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1. Equilibrio interno y
externo bajo distintos UC

UNIVERSIDAD

regimenes cambiarios ks

« Mercado de bienes:

— Gasto de los residentes nacionales:
A=C+I|+G-T.

— EXxportaciones netas:
XN =X (Y*, R) =M (Y, R).

— Gasto en bienes interiores:
A+ XN=C+I+G-T+X-M.

— A = Aborscion; C = Consumo; | = Inversion; G = Gasto
publico; XN = Exportaciones netas; X = Exportaciones;
M = Importaciones; Y* = Renta extranjera; Y = Renta
nacional; R = TC real.



1. Equilibrio interno y
externo bajo distintos UC

UNIVERSIDAD

regimenes cambiarios ks
— Equilibrio en el mercado de bienes — Curva
1IS: Y =A(Y,i)+ XN (Y*", Y, R).
| = Tipo de interes.
 Mercado de activos:

— Equilibrio en el mercado de dinero — Curva
LM: M/P =L (Y, 1).

M = Oferta de dinero; L = Demanda de dinero.




1. Equilibrio interno y
externo bajo distintos uc

UNIVERSIDAD

regimenes cambiarios ks

 Balanza de pagos:
— BP = XN (Y* Y, R) + BK (i, i*).

I = Tipo de interés extranjero.



1. Equilibrio interno y
externo bajo distintos UC

UNIVERSIDAD

regimenes cambiarios ks

* Equilibrios internos:

— Mercado de bienes:
Y = C + | + G - T + X — M.
S (Y)—=1()=X(Y*, R)=M(Y, R).

— Mercado de dinero: L (Y, i) = M/P.

 Equilibrio externo:
BP = BC + BK = X (Y*, R) = M (Y, R) + BK (i, i*)
= 0.



2. El mecanismo del ajuste uc
flujo de metales preciosos e

« EI patron oro tienen un mecanismo
automatico que facilita el equilibrio de la
BP de todos los paises a I/p.

« Thomas Mun, “economista” britanico del
siglo XVII, es un exponente de la
doctrina mercantilista — Exportar mas

de |lo que se importa para que
iIncremente la rigueza mediante la
acumulacion de oro (bullionismo).



2. El mecanismo del ajuste uc
flujo de metales preciosos e

David Hume, liberal ilustrado escoces,
enuncio la imposibilidad de un superavit
continuo a |/p. Para ello expuso el
mecanismo flujo de metales preciosos.



2. El mecanismo del ajuste uc
flujo de metales preciosos e

* Flujo de metales preciosos:

— Balanza comercial con superavit —
Incremento de la oferta monetaria por la
entrada de oro — Aumento de los precios —
Descenso de las exportaciones e
incremento de las importaciones — Salida
de oro — déficit en la balanza comercial —
Menor oferta monetaria — Caen los precios
— Mas exportaciones y menos
importaciones — Entra oro — Superavit
comercial — ...



3. Dilemas de politica uc
economica aVERSOAD

Of CANTABRA

« Politica fiscal.
* Politica monetaria.
« Suponiendo movilidad perfecta de capitales:

TC fijo TC flexible

Politica fiscal Eficaz Ineficaz

Politica monetaria Ineficaz Eficaz



4. Argumentos a favor y en
contra de los tipos de oot
cambio fijos y flexibles E=&s

* Argumentos a favor de los TC flexibles:
— Autonomia de la politica monetaria.
— Simetria en las obligaciones internacionales.

— Tipos de cambio como estabilizadores
automaticos.

UC




4. Argumentos a favor y en
contra de los tipos de oot
cambio fijos y flexibles E=&s

UC

« Argumentos en contra de los TC
flexibles:

— Perdida de disciplina.
— |nestabilidad del mercado de divisas.

— Descoordinacion de las politicas
economicas internacionales.

— llusion de mayor autonomia.

 Argumentos para TC fijos, al revées que
los TC flexibles.
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