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1. Imagine un hogar que vive J periodos. El hogar ingresa w; unidades de consumo en cada uno de los primeros R
periodos de vida, durante el resto de su vida sus ingresos son 0. Suponga que existe un mercado financiero en el
que se puede ahorrar y pedir prestado a un tipo de interés r. El hogar deriva utilidad del consumo en cada uno de
los periodos de vida, descontando el futuro a una tasa anual 5. La utilidad que el hogar obtiene del consumo en
cada periodo viene dada por la funcién de utilidad u(c) = Cll_;; Obtenga una expresion para el nivel de consumo
optimo del hogar en cada periodo t.

2. Considere la eleccién intertemporal de consumo de un individuo que vive 2 periodos. Sus preferencias estan

representadas por la funcién de utilidad u(eq, c2) = clcg

(a) Calcule la eleccién de consumo/ahorro éptima si 8 = 0.5 y r = 11% y las dotaciones de recursos de cada
periodo son w; = wy = 10. Represénte graficamente la decisién éptima.

(b) Suponga que se introduce en la economia una restriccién de crédito, tal que a > —1. jAfecta esta restriccién
a la solucién obtenida en el apartado anterior?

(¢) {Qué significado econémico tendria una restricciéon como a > 17

3. Considere un hogar que vive dos periodos y que tiene una dotacién de tiempo igual a 1 en cada uno de los dos
periodos. Este hogar puede trabajar a cambio de un salario por unidad de tiempo de wj, j = 1,2. Ademas, el
hogar puede ahorrar y pedir prestado a un tipo de interés r y el gobierno financia el gasto piblico con impuestos
T1 y To sobre la renta del trabajo en cada uno de los dos periodos de vida del hogar. El gasto piiblico no reporta
utilidad a los hogares. La funcién objetivo del hogar es la siguiente:

U = log(c1) + log(1 — n1) + Blog(cz) + Blog(1l — n2)

Obtenga la expresion de la oferta de trabajo éptima en el periodo 1 de vida del hogar.

4. Imagine una economia en la que los individuos viven 2 periodos y cuentan con una dotacién de 1 unidad de tiempo
en cada uno de ellos. En el periodo 1 de su vida el individuo percibe un salario wipor cada unidad de tiempo que
trabaja. Cada individuo tiene incertidumbre sobre su salario en el segundo periodo de vida. En concreto, con una
probabilidad p el individuo encontrard un buen empleo y tendréd un salario alto, wf y con una probabilidad (1 —p)
el individuo tendrd un mal empleo y, por tanto, un salario bajo, wl. El individuo deriva utilidad del consumo en
los dos perfodos de su vida, u(c;), descontando la utilidad futura con 3, y puede ahorrar una parte de su renta
del perido 1 para el perido 2. En el mercado financiero la rentabilidad del ahorro es r.

a) Escriba el problema que resuelve el individuo para decidir sobre su ahorro éptimo.

b) Suponga que la funcién de utilidad del individuo en cada periodo j es

u(cj) = —%(Cj — A)2



donde A es un parametro. Obtenga las condiciones de primer orden del problema de maximizacién y una expresion
para la decision de ahorro éptima del individuo. Suponga § =1

c) /Cémo es el ahorro de este individuo en comparacién con el ahorro de un individuo que percibe con certeza
(con probabilidad 1) una renta igual wy = pwf +(1- p)wQL? ;Hay ahorro precautorio por parte del individuo que
se enfrenta a incertidumbre de ingreso laboral? Suponga g =1

d) Relacione el resultado del apartado anterior con las propiedades de las preferencias de este individuo, jes
suficiente que el individuo sea averso al riesgo para que realice ahorro precautorio?

. Explique las consecuencias de cada uno de los siguientes supuestos de las preferencias de los individuos sobre el
comportamiento de consumo éptimo de un individuo en un contexto itertemporal.

(a) u"(c) <0
(b) u"(c) >0
(c) ptalque B(1+71)=1

. En la figura 1 (Gourinchas y Parket, Econometrica 2002) se observa que el perfil de consumo de ciclo vital en los
datos presenta pendiente positiva hasta los 45 a nos y pendiente negativa a partir de entonces.

(a) Utilice la ecuacién que caracteriza la asignacién éptima de consumo intertemporal para argumentar si esto es
consistente con las predicciones del modelo bésico que ha estudiado.

(b) Proponga una extensién del modelo basico que pueda contribuir a reconciliar la teorfa con la evidencia empirica.
Razone su respuesta.

l1—0o l—0o
. Considere un hogar con preferencias U(cy, ca) = Cllj + ﬂcf_a y un valor de la aversién relativa al riesgo de 1. El

hogar dispone de una dotaciéon de tiempo igual a 1 en el primer periodo de vida. Este hogar vive en una economia
en la que se pueden transferir recursos en el tiempo con un activo financiero cuyo rendimiento es incierto. En
concreto, el activo paga un rendimiento alto r4 con probabilidad p y un rendimiento bajo rp con probabilidad

1—p.

(a) Escriba el problema de optimizacién que resuelve el hogar.
(b) (Cuél es el rendimiento esperado del activo?

(c) Obtenga una expresién para el ahorro 6ptimo del hogar. ;Cuédl es su relacién con el rendimiento del activo?





