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Introduccién

Definicion y caracterizacion de los ciclos econémicos

@ los ciclos son las fluctuaciones del PIB y de otras variables macroeconémicas
con respecto a su tendencia

@ separacién del componente tendencial y del componente ciclico: (1)
tendencia lineal, (2) Hodrick y Prescott, (3) otros

@ caracterizacion de una variable econdmica atendiendo a su ciclo:

» aciclica o prociclica con respecto al comportamiento ciclico del PIB
> volatilidad relativa con respecto al PIB

» adelantada, coincidente o retrasada con respecto al comportamiento ciclico del
PIB (Indice de indicadores adelantados)
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Introduccién

Preguntas

@ ;jqué explica el comportamiento ciclico? jqué lo origina y cdmo se propaga?
@ jcomo afecta al bienestar de los hogares?

o ;debe el gobierno responder con politicas fiscales y/o monetarias?
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Perturbaciones y mecanismos de transmisién

@ las teorias sobre los ciclos econdmicos comparten que:

> el ciclo lo provoca algtin tipo de perturbacién/shock

> existe algin mecanismo de propagacién que amplifica tales perturbaciones: un
mecanismo que transforme perturbaciones de vida corta en fluctuaciones
econdmicas persistentes

@ tipos de perturbaciones

perturbaciones tecnoldgicas

perturbaciones climatoldgias o desastres naturales
perturbaciones monetarias: cambios en la cantidad de dinero
perturbaciones politicas: regulaciones, legislacion
perturbaciones de las preferencias

vy Yy VY VY

@ mecanismos de propagacién

> sustitucién intertemporal
> rigidez de precios
» fricciones en los mercados de capitales
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Perturbaciones y mecanismos de transmisién

Los enfoques tradicionales

Teoria Keynesiana:

@ fracaso del sistema econémico por determinadas fricciones en los mercados
que impiden el ajuste automatico de precios y salarios ante perturbaciones
exdgenas

@ algunos modelos con rigideces en los mercados: Samuelson (1939), Hicks
(1950), Greenwald y Stiglitz (1989), Akerlof y Yellen (1985), Cooper y John
(1988)
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Perturbaciones y mecanismos de transmisién

Los enfoques tradicionales

Teoria Clésica: modelo de ciclo real de los negocios:

los ciclos son el resultado éptimo a perturbaciones exdgenas e inevitables que
se propagan via por la sustitucién inter-temporal

modelos microfundamentados: los individuos reaccionan racionalmente a las
perturbaciones exdgenas alterando su oferta de trabajo y su consumo

se utiliza como base el modelo de crecimiento neocldsico. La teoria
econémica debe ser capaz de explicarla ambos fendmenos simultdneamente,
con el mismo tipo de mecanismos, Hicks (1965); coherente con la dicotomia
clasica

algunos modelos de equilibrio: Lucas (1975): las empresas tienen una
percepcién errénea de las perturbaciones de caracter nominal que
experimentan sus mercados, Kydland y Prescott (1982): modelos de equilibrio
de ciclo real en los que la productividad evoluciona de forma exdgena

alegoria: la economia de Robinson Crusoe
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Un modelo sencillo de ciclos econémicos reales/ciclo real de los negocios

Descripcion

@ extensién del modelo de equilibrio visto en el tema anterior

@ existe incertidumbre sobre la capacidad tecnolégica disponible en cada
periodo t: A; es una variable aleatoria que representa una perturbacién a la
productividad

@ suponemos que la oferta de trabajo es exdgena: implicaciones

@ suponemos funcién de utilidad logaritmicas y 5 =1
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Un modelo sencillo de ciclos econémicos reales/ciclo real de los negocios

El problema del hogar

max Incy + ErIncopi
C1t,C2t+1,9t+1

Cit + ary1 = Wy

i1 = (14 re1)ac

De las condiciones de primer orden:

Wi
=
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Un modelo sencillo de ciclos econémicos reales/ciclo real de los negocios

El problema de las empresas

@ utilizamos la siguiente funcién de produccién
f(Key L) = AcKE L™

donde A; es una variable aleatoria que representa una perturbacién a la
productividad

@ el problema de optimizacién de la empresa es

r}paLxAthaL%*a —wily — (n+ 0K
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Un modelo sencillo de ciclos econémicos reales/ciclo real de los negocios

El equilibrio general competitivo

@ Dada una secuencia de perturbaciones sobre la productividad {At}tzlm un
equilibrio para esta economia es una asignacién {cit, ¢, a1, (Ke, Le) } o1 o
y un conjunto de precios {re, w:},_; ., tales que: 7
1. dados los precios, las asignaciones maximizan la utilidad de los hogares
2. dados los precios, las asignaciones maximizan los beneficios de las empresas
3. los mercados se vacian: N:azr1 = Kiya

@ Combinando las condiciones de primer orden y las de vaciado de mercados
tenemos que

1
kt+1 = 5(1 — Oé)Atkta
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Un modelo sencillo de ciclos econémicos reales/ciclo real de los negocios

Dinamica

@ estado estacionario de esta economia: A; = A, Vt

1

KEE — MZ\ -«
2

@ propagacion de una perturbacién aislada

@ simulacién del comportamiento ciclico
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Un modelo sencillo de ciclos econémicos reales/ciclo real de los negocios

La mediciéon de la perturbacién: el residuo de Solow

Las perturbaciones a la productividad en este modelo son exdgenas, jcémo
medirlas?

Y = K&(AcLy) 2
nY;=1-a)lnAi+(1—a)Inl;+alnK;
nYii—InYy=(1—a)(InArpi—InA)+(1—a)(In Lirs—In L) +a(In Kip1—In Ky)

At+1 = At(l —+ g)ﬁt
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Implicaciones contrastables

@ Del modelo sencillo

» analizamos las implicaciones del modelo sobre la sensibilidad del consumo y la

inversidn agregada a un perturbacién de la productividad
comparamos estas implicaciones con lo observado en los datos

el consumo y la inversién son prociclicas
la inversién es mas volatil que el consumo en respuesta a una perturbacién a la

productividad

@ Del modelo de Kydland y Prescott(1982)
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Algunas criticas a la teorfa de ciclo real de los negocios

@ jse deben las fluctuaciones del empleo a cambios voluntarios de la cantidad
ofrecida de trabajo?

o jsufre la funcién de produccién grandes desplazamientos exdgenos a corto
plazo?

@ jproducen la variaciones de la oferta monetaria sélo efectos nominales?

@ jse ajustan precios y salarios tan rdpido?Los costes de menu y fallos de
coordinacién
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