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1.	
  Variedades	
  del	
  capitalismo	
  en	
  la	
  UE	
  

•   A	
  lo	
  largo	
  de	
  la	
  historia,	
  la	
  humanidad	
  ha	
  desarrollado	
  una	
  amplia	
  variedad	
  
de	
  sistemas	
  económicos	
  y	
  financieros	
  tanto	
  teóricamente	
  como	
  en	
  la	
  prác-­‐
8ca	
  (de	
  subsistencia,	
  pre-­‐capitalistas,	
  capitalistas…	
  con	
  propiedad	
  privada,	
  
sin	
  propiedad	
  privada,	
  con	
  propiedad	
  mixta…	
  de	
  mercado,	
  mixto,	
  de	
  plani-­‐
ficación	
  central).	
  

•   La	
  constante	
  ha	
  sido	
  la	
  evolución,	
  por	
  lo	
  que	
  es	
  de	
  esperar	
  que	
  dicha	
  varie-­‐
dad	
  siga	
  ampliándose	
  con	
  el	
  8empo.	
  

•   No	
  existe	
  una	
  respuesta	
  única	
  a	
  la	
  pregunta	
  sobre	
  qué	
  sistema	
  económico	
  
es	
  el	
  óp8mo.	
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  Financiero	
  

1.	
  Variedades	
  del	
  capitalismo	
  en	
  la	
  UE	
  

•   En	
  la	
  actualidad	
  el	
  sistema	
  hegemónico	
  a	
  escala	
  global	
  es	
  el	
  capitalista.	
  

•   Capitalismo:	
  sistema	
  económico	
  basado	
  en	
  la	
  propiedad	
  privada	
  de	
  los	
  me-­‐
dios	
  de	
  producción	
  y	
  en	
  la	
  libertad	
  de	
  mercado.	
  

•   Existen	
  diversas	
  variedades	
  de	
  sistemas	
  capitalistas:	
  
–	
  Unos	
  con	
  mayor	
  peso	
  de	
  la	
  propiedad	
  privada	
  y	
  la	
  acción	
  a	
  través	
  de	
  los	
  merca-­‐
dos	
  (modelo	
  neoliberal):	
  EE.UU.	
  o	
  Reino	
  Unido.	
  

–	
  Otros	
  donde	
  la	
  acción	
  del	
  sector	
  público	
  y	
  la	
  propiedad	
  pública	
  8enen	
  una	
  mayor	
  
extensión:	
  Países	
  nórdicos	
  o	
  Francia.	
  

–	
  Otros	
  que	
  se	
  encuentran	
  en	
  una	
  situación	
  intermedia:	
  Alemania	
  o	
  Japón.	
  

•   Por	
  otra	
  parte,	
  las	
  tensiones	
  económicas,	
  sociales	
  y	
  polí8cas	
  surgidas	
  a	
  raíz	
  
de	
  la	
  intensificación	
  globalizadora	
  del	
  capitalismo	
  están	
  generando	
  nuevas	
  
variedades	
  económicas	
  y	
  financieras	
  de	
  diKcil	
  catalogación:	
  
–	
  Emergencia	
  del	
  modelo	
  chino.	
  
–	
  Modelo	
  capitalista	
  en	
  democracias	
  iliberales	
  (Rusia).	
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  Hall	
  (2018).	
  

1.	
  Variedades	
  del	
  capitalismo	
  en	
  la	
  UE	
  

•   En	
  la	
  Unión	
  Europea	
  la	
  literatura	
  académica	
  sobre	
  variedades	
  de	
  capitalis-­‐
mo	
  ha	
  idenQficado	
  tres	
  modelos	
  diferenciados:	
  

–	
  Economías	
  coordinadas.	
  

–	
  Economías	
  liberales.	
  

–	
  Economías	
  mediterráneas.	
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1.	
  Variedades	
  del	
  capitalismo	
  en	
  la	
  UE	
  

•   La	
  existencia	
  de	
  estas	
  profundas	
  diferencias	
  hace	
  altamente	
  compleja	
  la	
  
coordinación	
  económica	
  en	
  la	
  UE	
  (especialmente	
  de	
  la	
  unión	
  monetaria)	
  al	
  
darse	
  resultados	
  muy	
  diversos	
  como	
  consecuencia	
  de	
  las	
  polí8cas	
  comunes.	
  

•   En	
  las	
  dos	
  úl8mas	
  décadas	
  se	
  han	
  producido	
  
grandes	
  desequilibrios	
  económicos	
  en	
  la	
  UE	
  
(superávit	
  vs	
  déficit	
  comercial,	
  superávit	
  vs	
  
déficit	
  público,	
  deuda	
  pública,	
  deuda	
  priva-­‐
da	
  desempleo,	
  salarios,	
  produc8vidad…).	
  

•   Es	
  necesario	
  evaluar	
  el	
  impacto	
  heterogéneo	
  
de	
  las	
  polí8cas	
  económicas	
  en	
  la	
  UE	
  y	
  desa-­‐
rrollar	
  elementos	
  ins8tucionales	
  para	
  pre-­‐
venir	
  las	
  asimetrías	
  y/o	
  corregirlas	
  una	
  vez	
  
se	
  producen	
  y	
  evitar,	
  así,	
  la	
  intensificación	
  
de	
  crisis	
  como	
  la	
  de	
  la	
  deuda	
  europea	
  deri-­‐
vada	
  de	
  la	
  Gran	
  Recesión.	
  

Fuente:	
  Hall	
  (2018).	
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2.	
  CaracterísQcas	
  de	
  las	
  economías	
  coordinadas	
  en	
  la	
  UE	
  

•  Modelo	
  desarrollado	
  en	
  los	
  países	
  nórdicos	
  (Finlandia,	
  Suecia,	
  Dinamarca)	
  y	
  
algunos	
  con8nentales	
  (Alemania,	
  Austria,	
  Países	
  Bajos,	
  Bélgica).	
  Diferencias	
  
entre	
  ambos	
  8pos	
  de	
  países.	
  

•   Basa	
  el	
  crecimiento	
  en	
  un	
  modelo	
  dirigido	
  por	
  las	
  exportaciones	
  de	
  alto	
  va-­‐
lor	
  agregado.	
  

•   Alta	
  coordinación	
  entre	
  agentes	
  sociales	
  (sindicatos-­‐patronal)	
  y	
  con	
  el	
  sector	
  
público.	
  Esa	
  coordinación	
  facilita	
  acuerdos	
  salariales,	
  de	
  formación	
  y	
  una	
  
mejora	
  de	
  las	
  habilidades	
  de	
  los	
  trabajadores	
  e	
  inversiones	
  dirigidas	
  hacia	
  
ac8vidades	
  produc8vas	
  de	
  intensidad	
  tecnológica	
  media	
  y	
  alta.	
  

•   Lo	
  anterior	
  ha	
  conducido	
  al	
  desarrollo	
  de	
  ventajas	
  compara8vas	
  dinámicas	
  
en	
  ramas	
  de	
  ac8vidad	
  de	
  intensidad	
  tecnológica	
  media	
  y	
  alta	
  (con	
  mayor	
  
valor	
  agregado)	
  que,	
  hasta	
  el	
  momento,	
  han	
  sido	
  capaces	
  de	
  resis8r	
  la	
  com-­‐
petencia	
  de	
  las	
  economías	
  emergentes	
  lideradas	
  por	
  China.	
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2.	
  CaracterísQcas	
  de	
  las	
  economías	
  coordinadas	
  en	
  la	
  UE	
  

•   Alto	
  desarrollo	
  de	
  la	
  calidad	
  ins8tucional	
  y	
  de	
  la	
  capacidad	
  de	
  las	
  ins8tuciones	
  pa-­‐
ra	
  cumplir	
  los	
  acuerdos	
  de	
  coordinación	
  y	
  acompasar	
  la	
  senda	
  de	
  crecimiento	
  de	
  
los	
  costes	
  laborales	
  a	
  la	
  capacidad	
  con	
  el	
  mantenimiento	
  de	
  la	
  compe88vidad	
  ex-­‐
portadora	
  (haciendo	
  más	
  fuerte	
  el	
  vínculo	
  produc8vidad-­‐salarios).	
  

•   Complementación	
  del	
  modelo	
  de	
  crecimiento,	
  dirigido	
  por	
  las	
  exportaciones,	
  con	
  
las	
  polí8cas	
  macroeconómicas:	
  
–	
  Negociaciones	
  salariales	
  y	
  cumplimiento	
  de	
  los	
  acuerdos	
  facilitados	
  por	
  polí8cas	
  mone-­‐
tarias	
  no	
  acomoda8cias	
  orientadas	
  hacia	
  el	
  mantenimiento	
  de	
  una	
  moneda	
  fuerte	
  con	
  
8pos	
  de	
  cambio	
  estables	
  (por	
  la	
  acción	
  del	
  BCE,	
  evitando	
  devaluaciones	
  acomoda8cias	
  a	
  
incrementos	
  salariales	
  como	
  respuesta	
  para	
  mantener	
  la	
  compe88vidad	
  exterior).	
  

–	
  Polí8cas	
  fiscales	
  de	
  consolidación	
  evitando	
  el	
  recurso	
  del	
  déficit	
  público	
  y	
  la	
  acumula-­‐
ción	
  de	
  una	
  deuda	
  pública	
  creciente	
  en	
  relación	
  al	
  PIB.En	
  términos	
  de	
  distribución	
  de	
  la	
  
renta	
  y	
  la	
  riqueza,	
  las	
  economías	
  coordinadas	
  son	
  las	
  que	
  muestran	
  una	
  menor	
  desigual-­‐
dad	
  (especialmente	
  las	
  nórdicas).	
  

•   En	
  términos	
  de	
  distribución	
  de	
  la	
  renta	
  y	
  la	
  riqueza,	
  las	
  economías	
  coordinadas	
  
son	
  las	
  que	
  muestran	
  una	
  menor	
  desigualdad	
  (especialmente	
  las	
  nórdicas).	
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3.	
  CaracterísQcas	
  de	
  las	
  economías	
  liberales	
  en	
  la	
  UE	
  

•   El	
  paradigma	
  clásico	
  del	
  modelo	
  liberal	
  se	
  encuentra	
  en	
  el	
  Reino	
  Unido	
  (aho-­‐
ra	
  fuera	
  de	
  la	
  UE).	
  El	
  caso	
  más	
  cercano	
  dentro	
  de	
  la	
  UE	
  se	
  encuentra	
  actual-­‐
mente	
  en	
  Irlanda.	
  Por	
  su	
  parte,	
  las	
  economías	
  del	
  Este,	
  en	
  su	
  transición	
  ace-­‐
lerada	
  al	
  capitalismo,	
  adaptaron	
  un	
  modelo	
  liberal	
  basado	
  en	
  sus	
  caracterís-­‐
8cas	
  propias.	
  

•   Basa	
  el	
  crecimiento	
  en	
  un	
  modelo	
  dirigido	
  por	
  las	
  exportaciones:	
  
–	
  De	
  alto	
  valor	
  agregado	
  en	
  servicios	
  en	
  el	
  caso	
  irlandés.	
  
–	
  De	
  valor	
  medio	
  en	
  bienes	
  en	
  el	
  caso	
  de	
  los	
  países	
  del	
  Este.	
  

•   Se	
  caracterizan	
  por	
  un	
  mayor	
  peso	
  de	
  la	
  acción	
  a	
  través	
  del	
  mercado	
  y	
  un	
  me-­‐
nor	
  peso	
  de	
  su	
  sector	
  público	
  y	
  de	
  los	
  acuerdos	
  entre	
  agentes	
  sociales.	
  Todos	
  
los	
  casos	
  comparten	
  como	
  caracterís8ca	
  unos	
  menores	
  impuestos,	
  tendentes	
  
a	
  atraer	
  inversión	
  directa	
  extranjera,	
  y	
  un	
  menor	
  gasto	
  público	
  que	
  afecta	
  ne-­‐
ga8vamente	
  a	
  dimensiones	
  como	
  la	
  educación,	
  la	
  sanidad	
  o	
  la	
  cohesión	
  so-­‐
cial.	
  Se	
  producen	
  diferencias	
  en	
  la	
  especialización	
  produc8va,	
  la	
  inversión	
  en	
  
innovación	
  y	
  los	
  salarios	
  (altos	
  en	
  Irlanda	
  y	
  bajos	
  en	
  los	
  países	
  del	
  Este).	
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3.	
  CaracterísQcas	
  de	
  las	
  economías	
  liberales	
  en	
  la	
  UE	
  

•   El	
  desarrollo	
  cualita8vo	
  ins8tucional	
  también	
  varía	
  entre	
  el	
  caso	
  irlandés	
  (alto)	
  
y	
  el	
  de	
  los	
  países	
  del	
  Este	
  (más	
  bajo),	
  aunque	
  en	
  todos	
  los	
  casos	
  la	
  capacidad	
  
de	
  acción	
  ins8tucional,	
  condicionada	
  por	
  los	
  bajos	
  ingresos	
  públicos,	
  es	
  limi-­‐
tada.	
  

•   La	
  alta	
  flexibilidad	
  de	
  los	
  mercados	
  laborales	
  implica	
  una	
  alta	
  elas8cidad	
  de	
  
los	
  salarios	
  respecto	
  al	
  desempleo,	
  aumentando	
  los	
  salarios	
  cuando	
  se	
  reduce	
  
el	
  desempleo	
  y	
  recudiéndose	
  los	
  salarios,	
  mediante	
  un	
  mecanismo	
  de	
  deva-­‐
luación	
  interna,	
  cuando	
  aumenta	
  el	
  desempleo.	
  

•   Las	
  polí8cas	
  macroeconómicas,	
  tanto	
  monetaria	
  como	
  fiscal,	
  han	
  tenido	
  un	
  
papel	
  no	
  acomoda8cio	
  en	
  estas	
  economías.	
  

•   En	
  términos	
  de	
  distribución	
  de	
  la	
  renta	
  y	
  la	
  riqueza,	
  las	
  economías	
  liberales	
  
muestran	
  una	
  desigualdad	
  altamente	
  variable	
  (muy	
  alta	
  en	
  países	
  como	
  Bul-­‐
garia,	
  Rumanía,	
  Lituania	
  o	
  Letonia	
  y	
  muy	
  baja	
  en	
  países	
  como	
  Eslovenia,	
  Eslo-­‐
vaquia	
  o	
  la	
  República	
  Checa).	
  



Tema	
  3.	
  Variedades	
  de	
  sistemas	
  económicos	
  y	
  financieros	
  en	
  la	
  Unión	
  Europea	
  

Sistema	
  Económico	
  y	
  Financiero	
  

4.	
  CaracterísQcas	
  de	
  las	
  economías	
  mediterráneas	
  en	
  la	
  UE	
  

•   Modelo	
  desarrollado	
  principalmente	
  en	
  Italia,	
  España,	
  Grecia	
  y	
  Portugal.	
  Algunos	
  auto-­‐
res	
  incluyen	
  a	
  Francia	
  en	
  otro	
  modelo	
  mientras	
  otros	
  sitúan	
  al	
  país	
  a	
  medio	
  camino	
  en-­‐
tre	
  el	
  modelo	
  de	
  las	
  economías	
  coordinadas	
  y	
  el	
  de	
  las	
  mediterráneas.	
  

•   Modelo	
  de	
  crecimiento	
  basado	
  en	
  la	
  demanda	
  interna	
  (problemas	
  de	
  compe88vidad	
  
para	
  desarrollar	
  un	
  modelo	
  de	
  crecimiento	
  orientado	
  hacia	
  exportaciones	
  de	
  alto	
  valor	
  
agregado).	
  

•   Coordinación	
  existente	
  pero	
  de	
  alcance	
  limitado	
  (pactos	
  sociales	
  de	
  corto	
  plazo,	
  con	
  
ausencia	
  de	
  enfoque	
  sostenido	
  a	
  largo	
  plazo)	
  entre	
  agentes	
  sociales	
  y	
  con	
  el	
  sector	
  pú-­‐
blico	
  (con	
  path	
  dependence	
  de	
  tradición	
  más	
  intervencionista).	
  Problemas	
  para	
  desa-­‐
rrollar	
  acuerdos	
  salariales	
  y	
  de	
  formación	
  a	
  largo	
  plazo,	
  lo	
  que	
  conduce	
  a	
  un	
  menor	
  de-­‐
sarrollo	
  de	
  las	
  habilidades	
  de	
  los	
  trabajadores	
  y	
  una	
  menor	
  inversión	
  en	
  innovación.	
  

•   Incapacidad	
  para	
  desarrollar	
  ventajas	
  compeQQvas	
  dinámicas:	
  problemas	
  de	
  compe-­‐
88vidad	
  para	
  desarrollar	
  un	
  modelo	
  de	
  crecimiento	
  orientado	
  hacia	
  exportaciones	
  de	
  
alto	
  valor	
  agregado	
  y,	
  como	
  consecuencia,	
  especialización	
  en	
  sectores	
  produc8vos	
  de	
  
baja	
  intensidad	
  tecnológica	
  donde	
  la	
  ventaja	
  compe88va	
  la	
  8enen	
  las	
  economías	
  
emergentes	
  (o,	
  en	
  el	
  comercio	
  intraeuropeo,	
  los	
  países	
  del	
  Este).	
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4.	
  CaracterísQcas	
  de	
  las	
  economías	
  mediterráneas	
  en	
  la	
  UE	
  

•  Menor	
  desarrollo	
  de	
  la	
  calidad	
  y	
  la	
  capacidad	
  ins8tucional	
  combinado	
  con	
  un	
  
crecimiento	
  salarial	
  superior	
  al	
  de	
  la	
  produc8vidad	
  que	
  se	
  ajusta	
  bruscamente	
  
en	
  épocas	
  de	
  crisis.	
  

•   El	
  modelo	
  busca	
  complementarse	
  con	
  polí8cas	
  macroeconómicas	
  acomoda8-­‐
cias:	
  
–	
  La	
  cesión	
  de	
  la	
  polí8ca	
  monetaria	
  al	
  BCE	
  ha	
  evitado	
  el	
  uso	
  de	
  polí8cas	
  monetarias	
  
acomoda8cias	
  durante	
  las	
  dos	
  úl8mas	
  décadas	
  (previamente	
  se	
  recurría	
  a	
  polí8cas	
  
monetarias	
  expansivas	
  y	
  devaluaciones	
  como	
  recurso	
  acomoda8cio).	
  

–	
  Lo	
  anterior	
  ha	
  intensificado	
  el	
  uso	
  de	
  la	
  polí8ca	
  fiscal	
  para	
  sostener	
  la	
  expansión	
  de	
  
la	
  demanda.	
  En	
  el	
  largo	
  plazo	
  la	
  consecuencia	
  ha	
  sido	
  una	
  mayor	
  inflación,	
  la	
  ten-­‐
dencia	
  al	
  déficit	
  público	
  crónico	
  y	
  la	
  alta	
  acumulación	
  de	
  deuda	
  pública	
  en	
  relación	
  al	
  
PIB.	
  

•   En	
  términos	
  de	
  distribución	
  de	
  la	
  renta	
  y	
  la	
  riqueza,	
  las	
  economías	
  mediterrá-­‐
neas	
  son	
  las	
  que	
  muestran	
  una	
  mayor	
  desigualdad.	
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+	
  PIB	
  per	
  cápita	
  y	
  crecen	
  –	
  que	
  la	
  media.	
  

Alemania,	
  Austria,	
  Bélgica,	
  
Dinamarca,	
  Finlandia,	
  Francia,	
  
Luxemburgo	
  y	
  Países	
  Bajos	
  (8).	
  

Países	
  convergentes	
  
(desde	
  arriba).	
  

Alemania,	
  Austria,	
  Bélgica,	
  
Finlandia,	
  Francia,	
  Luxemburgo,	
  

Países	
  Bajos	
  y	
  Suecia	
  (8).	
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–	
  PIB	
  per	
  cápita	
  y	
  crecen	
  +	
  que	
  la	
  media.	
  

Bulgaria,	
  Croacia,	
  Eslovaquia,	
  
Eslovenia,	
  Estonia,	
  Hungría,	
  
Letonia,	
  Lituania,	
  Malta,	
  
Polonia	
  y	
  Rep.	
  Checa	
  (11).	
  

Países	
  convergentes	
  
(desde	
  abajo).	
  

Bulgaria,	
  Croacia,	
  Eslovaquia,	
  
Eslovenia,	
  Estonia,	
  Hungría,	
  

Letonia,	
  Lituania,	
  Malta,Polonia,	
  
Rep.	
  Checa	
  y	
  Rumanía	
  (12).	
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5.	
  Evidencia	
  empírica	
  de	
  la	
  heterogeneidad	
  económica	
  
y	
  financiera	
  en	
  la	
  UE	
  

•   Busca	
  datos	
  en	
  Eurostat	
  (hlps://ec.europa.eu/eurostat/web/main/data/database),	
  
para	
  el	
  úl8mo	
  año	
  en	
  que	
  haya	
  datos	
  disponibles,	
  que	
  demuestren	
  la	
  heteroge-­‐
neidad	
  en	
  la	
  UE	
  en:	
  
– 	
  Inflación	
  →	
  Primer	
  apellido	
  comienza	
  por	
  A.	
  

– 	
  Produc8vidad	
  →	
  Primer	
  apellido	
  comienza	
  por	
  B.	
  

– 	
  Desempleo	
  →	
  Primer	
  apellido	
  comienza	
  por	
  C	
  y	
  D.	
  

– 	
  Inversión:	
  formación	
  bruta	
  de	
  capital	
  fijo	
  →	
  Primer	
  apellido	
  comienza	
  por	
  E	
  y	
  F.	
  

– 	
  Capital	
  humano:	
  población	
  con	
  educación	
  secundaria	
  superior	
  y	
  educación	
  terciaria	
  →	
  Primer	
  ape-­‐
llido	
  comienza	
  por	
  G.	
  

– 	
  I+D+i	
  →	
  Primer	
  apellido	
  comienza	
  por	
  I	
  hasta	
  O.	
  

– 	
  Comercio	
  internacional:	
  exportaciones,	
  importaciones,	
  saldo	
  comercial	
  y	
  coeficiente	
  de	
  apertura	
  
→	
  Primer	
  apellido	
  comienza	
  por	
  P.	
  

– 	
  Rentas	
  salariales	
  y	
  excedente	
  bruto	
  empresarial	
  →	
  Primer	
  apellido	
  comienza	
  por	
  Q	
  y	
  R.	
  

– 	
  Sector	
  público:	
  gasto	
  público,	
  ingresos	
  públicos	
  y	
  deuda	
  pública	
  →	
  Primer	
  apellido	
  comienza	
  por	
  S.	
  

– 	
  Desigualdad	
  →	
  Primer	
  apellido	
  comienza	
  por	
  U	
  hasta	
  Z.	
  

https://ec.europa.eu/eurostat/web/main/data/database
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Inflación	
  

Variación	
  anual	
  IPC	
  (%).	
  Fuente:	
  Eurostat	
  (2021).	
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Produc8vidad	
  media	
  por	
  trabajador	
  (€).	
  Fuente:	
  Eurostat	
  (2021).	
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Desempleo	
  

Tasa	
  de	
  desempleo	
  (%).	
  Fuente:	
  Eurostat	
  (2021).	
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FBCF	
  (%	
  PIB).	
  Fuente:	
  Eurostat	
  (2021).	
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Capital	
  humano	
  

Población	
  con	
  educación	
  terciaria	
  completada	
  (%	
  población	
  15-­‐64).	
  Fuente:	
  Eurostat	
  (2021).	
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I+D+i	
  (%	
  PIB	
  y	
  €	
  per	
  cápita).	
  Fuente:	
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  salarial	
  y	
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Salarios	
  y	
  EBE	
  (%	
  PIB).	
  Fuente:	
  Eurostat	
  (2021).	
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Desigualdad	
  

Ra8o	
  S80/S20	
  ingresos	
  de	
  mercado,	
  ra8o	
  S80/S20	
  ingresos	
  disponibles	
  e	
  índice	
  de	
  Gini	
  ingresos	
  disponibles.	
  Fuente:	
  Eurostat	
  (2021).	
  


