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Estructura	
  

1.	
  Introducción.	
  

2.	
  Historia	
  y	
  obje8vos	
  de	
  las	
  ins8tuciones	
  
financieras	
  mul8laterales.	
  

3.	
  Banco	
  Europeo	
  de	
  Inversiones.	
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1.	
  Introducción	
  

•   Las	
  ins8tuciones	
  financieras	
  mul8laterales	
  proporcionan	
  financiación	
  y	
  apo-­‐
yo	
  técnico	
  para	
  el	
  desarrollo	
  socioeconómico.	
  

•   También	
  buscan	
  promover	
  la	
  cooperación	
  económica	
  internacional	
  y	
  la	
  esta-­‐
bilidad.	
  

•   Son	
  esenciales	
  en	
  un	
  mundo	
  globalizado	
  en	
  el	
  que	
  los	
  mercados	
  financieros	
  
internacionales	
  8enen	
  una	
  relevancia	
  creciente	
  pero	
  hay	
  territorios	
  que	
  pue-­‐
den	
  verse	
  parcial	
  o	
  rela8vamente	
  excluidos	
  de	
  los	
  mismos.	
  

•   En	
  teoría,	
  las	
  ins8tuciones	
  financieras	
  mul8laterales	
  pueden	
  ayudar	
  a	
  supe-­‐
rar	
  fallos	
  de	
  mercado	
  y	
  mejorar	
  la	
  eficiencia	
  de	
  los	
  mercados	
  financieros	
  y	
  de	
  
la	
  economía	
  en	
  general.	
  ¿Lo	
  hacen?	
  



Tema	
  7.	
  Ins+tuciones	
  financieras	
  europeas	
  y	
  promoción	
  de	
  inversiones:	
  Banco	
  Europeo	
  de	
  Inversiones	
  

Sistema	
  Económico	
  y	
  Financiero	
  

2.	
  Historia	
  y	
  obje+vos	
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  mul+laterales	
  

	
    Prolifera8on	
  of	
  MDBs.	
  Fuente:	
  Kellerman	
  (2019).	
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    Fuente:	
  Engen	
  and	
  Prizzon	
  (2018).	
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2.	
  Historia	
  y	
  obje+vos	
  de	
  las	
  ins+tuciones	
  financieras	
  mul+laterales	
  

•   Final	
  de	
  la	
  II	
  Guerra	
  Mundial.	
  Nuevo	
  Orden	
  Internacional:	
  
–	
  Guerra	
  fría.	
  

–	
  Sistema	
  de	
  las	
  Naciones	
  Unidas.	
  

•   En	
  Bre_on	
  Woods	
  (1944)	
  se	
  crea	
  el	
  Nuevo	
  Orden	
  Económico	
  Internacional,	
  
vigente	
  hasta	
  nuestros	
  días	
  (aunque	
  con	
  modificaciones	
  en	
  su	
  
funcionamiento).	
  

•   Obje+vo:	
  dar	
  estabilidad	
  al	
  sistema	
  monetario,	
  financiero,	
  comercial	
  y	
  polí-­‐
8co	
  mundial	
  y	
  promover	
  el	
  desarrollo	
  económico.	
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2.	
  Historia	
  y	
  obje+vos	
  de	
  las	
  ins+tuciones	
  financieras	
  mul+laterales	
  

•   Propuesta	
  británica	
  (Keynes)	
  vs.	
  Propuesta	
  estadounidense	
  (White).	
  Se	
  impo-­‐
ne	
  la	
  estadounidense.	
  

•   Se	
  crean	
  el	
  FMI	
  y	
  el	
  Banco	
  Mundial	
  (inicialmente	
  Banco	
  Internacional	
  de	
  Re-­‐
construcción	
  y	
  Fomento).	
  

•   Se	
  instaura	
  un	
  sistema	
  de	
  8po	
  de	
  cambio	
  de	
  divisas	
  fijo:	
  patrón	
  dólar-­‐oro	
  
(35$	
  por	
  onza	
  de	
  oro).	
  Sistema	
  que	
  explota	
  por	
  los	
  desequilibrios	
  reservas-­‐
liquidez	
  de	
  los	
  60s	
  y	
  las	
  crisis	
  del	
  petróleo	
  de	
  los	
  70s.	
  

•   Condicionalidad	
  (en	
  elegibilidad	
  y	
  por	
  cumplimiento	
  del	
  memorando	
  de	
  en-­‐
tendimiento)	
  en	
  gran	
  parte	
  de	
  los	
  préstamos.	
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2.	
  Historia	
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•   Banco	
  de	
  Pagos	
  Internacionales	
  (1930):	
  en8dad	
  que	
  hace	
  la	
  función	
  de	
  “banco	
  de	
  bancos	
  cen-­‐
trales”	
  al	
  actuar	
  como	
  financiador	
  de	
  los	
  mismos	
  y	
  buscar	
  la	
  cooperación	
  y	
  estabilidad	
  moneta-­‐
ria	
  y	
  financiera	
  internacional	
  a	
  través	
  de	
  ellos.	
  Es	
  propiedad	
  de	
  60	
  bancos	
  centrales.	
  Ins8tución	
  
previa	
  a	
  los	
  acuerdos	
  de	
  Bre_on	
  Woods.	
  

•   Bancos	
  de	
  desarrollo	
  regionales	
  y	
  subregionales:	
  financian	
  proyectos	
  de	
  desarrollo	
  circunscritos	
  
a	
  un	
  ámbito	
  territorial	
  regional	
  o	
  subregional.	
  Ejemplos:	
  Banco	
  Africano	
  de	
  Desarrollo,	
  Banco	
  
Asiá8co	
  de	
  Desarrollo,	
  Banco	
  Interamericano	
  de	
  Desarrollo,	
  Banco	
  Europeo	
  de	
  Reconstrucción	
  y	
  
Desarrollo,	
  Banco	
  Centroamericano	
  de	
  Integración	
  Económica,	
  Corporación	
  Andina	
  de	
  Fomento,	
  
Banco	
  de	
  Desarrollo	
  Eurasiá8co…	
  

•   Bancos	
  mul+laterales	
  de	
  inversión:	
  bancos	
  mul8laterales	
  cuyo	
  obje8vo	
  es	
  la	
  financiación	
  de	
  
proyectos	
  de	
  inversión	
  en	
  base	
  a	
  en	
  criterios	
  de	
  rentabilidad	
  económica	
  sujetos	
  a	
  unos	
  obje8vos	
  
específicos	
  de	
  la	
  ins8tución.	
  Ejemplos:	
  Banco	
  Europeo	
  de	
  Inversiones,	
  Banco	
  de	
  Inversiones	
  Nór-­‐
dico,	
  Banco	
  Internacional	
  de	
  Inversiones…	
  

•   Nuevas	
  ins+tuciones	
  financieras	
  mul+laterales:	
  creadas	
  recientemente	
  por	
  las	
  economías	
  emer-­‐
gentes,	
  con	
  un	
  papel	
  predominante	
  de	
  los	
  BRICS,	
  en	
  respuesta	
  a	
  la	
  insa8sfacción	
  provocada	
  por	
  
el	
  funcionamiento	
  de	
  las	
  ins8tuciones	
  de	
  Bre_on	
  Woods.	
  Nuevo	
  Banco	
  de	
  Desarrollo	
  y	
  Banco	
  
Asiá8co	
  de	
  Inversión	
  en	
  Infraestructuras.	
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    Subscribed	
  and	
  paid-­‐in	
  capital	
  (US$,	
  2016).	
  Fuente:	
  Engen	
  and	
  Prizzon	
  (2018).	
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3.	
  Banco	
  Europeo	
  de	
  Inversiones	
  

•   El	
  Banco	
  Europeo	
  de	
  Inversiones	
  (BEI)	
  es	
  el	
  banco	
  público	
  de	
  inversión	
  y	
  de-­‐
sarrollo	
  de	
  la	
  UE.	
  

•   Se	
  aprobó	
  su	
  creación	
  en	
  1957	
  (Tratado	
  de	
  Roma)	
  y	
  comenzó	
  a	
  operar	
  en	
  
1958.	
  

•   Obje+vo	
  estatutario:	
  contribuir	
  a	
  un	
  desarrollo	
  equilibrado	
  del	
  mercado	
  úni-­‐
co	
  europeo	
  facilitando	
  financiación	
  para:	
  

–	
  Proyectos	
  en	
  las	
  regiones	
  menos	
  desarrolladas.	
  

–	
  Proyectos	
  para	
  modernizar	
  o	
  desarrollar	
  nuevas	
  ac8vidades	
  produc8vas.	
  

–	
  Proyectos	
  de	
  interés	
  común	
  para	
  varios	
  estados	
  miembros	
  cuya	
  escala	
  dificulta	
  la	
  
financiación	
  por	
  parte	
  de	
  estos.	
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3.	
  Banco	
  Europeo	
  de	
  Inversiones	
  

•   El	
  BEI	
  es	
  propiedad	
  de	
  los	
  
estados	
  miembros	
  de	
  la	
  
UE.	
  

•   Los	
  principales	
  accionistas	
  
son	
  Alemania	
  (18,9%),	
  
Francia	
  (18,9%),	
  Italia	
  
(18,9%)	
  y	
  España	
  (11,3%).	
  

•   El	
  BEI	
  puede	
  conceder	
  a	
  
cada	
  país	
  una	
  financiación	
  
máxima	
  de	
  2,5	
  veces	
  el	
  
capital	
  suscrito.	
  

Fuente:	
  BEI	
  (2021).	
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3.	
  Banco	
  Europeo	
  de	
  Inversiones	
  

•   Consejo	
  de	
  gobernadores:	
  
–	
  Máximo	
  órgano	
  de	
  decisión	
  del	
  BEI.	
  

–	
  Compuesto	
  por	
  los	
  27	
  ministros	
  (de	
  finanzas	
  o	
  economía)	
  de	
  los	
  miembros	
  de	
  la	
  UE.	
  

–	
  Toma	
  de	
  decisiones:	
  
·∙	
  Ordinarias:	
  al	
  menos	
  un	
  tercio	
  de	
  los	
  miembros	
  si	
  representan	
  como	
  mínimo	
  el	
  50%	
  del	
  capital	
  
suscrito.	
  
·∙	
  Por	
  mayoría	
  cualificada	
  estatutaria:	
  al	
  menos	
  18	
  miembros	
  si	
  representan	
  como	
  mínimo	
  el	
  68%	
  
del	
  capital	
  suscrito.	
  

–	
  Funciones:	
  
·∙	
  Establecer	
  las	
  líneas	
  generales	
  de	
  la	
  polí8ca	
  de	
  préstamos	
  del	
  BEI.	
  
·∙	
  Aprobar	
  las	
  cuentas	
  anuales.	
  
·∙	
  Decidir	
  sobre	
  operaciones	
  de	
  financiación	
  fuera	
  de	
  la	
  UE.	
  
·∙	
  Aprobar	
  los	
  incrementos	
  de	
  capital.	
  
·∙	
  Nombrar	
  a	
  los	
  miembros	
  del	
  consejo	
  de	
  administración	
  y	
  el	
  comité	
  de	
  dirección.	
  

Órganos	
  del	
  BEI	
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3.	
  Banco	
  Europeo	
  de	
  Inversiones	
  

•   Consejo	
  de	
  administración:	
  
–	
  Es	
  el	
  órgano	
  que	
  toma	
  las	
  decisiones	
  sobre	
  los	
  préstamos	
  que	
  concede	
  el	
  BEI.	
  

–	
  Compuesto	
  por	
  28	
  miembros	
  (uno	
  por	
  cada	
  estado	
  miembro	
  más	
  uno	
  propuesto	
  por	
  
la	
  Comisión	
  Europea).	
  

–	
  Los	
  miembros	
  son	
  nombrados	
  por	
  el	
  consejo	
  de	
  gobernadores	
  por	
  un	
  mandato,	
  reno-­‐
vable,	
  de	
  5	
  años.	
  

–	
  Las	
  reuniones	
  son	
  presididas	
  por	
  el	
  Pdte.	
  del	
  comité	
  de	
  dirección	
  (que	
  no	
  8ene	
  voto).	
  

–	
  Toma	
  de	
  decisiones:	
  
·∙	
  Ordinarias:	
  al	
  menos	
  un	
  tercio	
  de	
  los	
  miembros	
  si	
  representan	
  como	
  mínimo	
  el	
  50%	
  del	
  capital	
  
suscrito.	
  
·∙	
  Por	
  mayoría	
  cualificada	
  estatutaria:	
  al	
  menos	
  18	
  miembros	
  si	
  representan	
  como	
  mínimo	
  el	
  68%	
  
del	
  capital	
  suscrito.	
  

–	
  Funciones:	
  
·∙	
  Decidir	
  sobre	
  la	
  concesión	
  de	
  préstamos	
  y	
  garanpas	
  por	
  parte	
  del	
  BEI.	
  
·∙	
  Asegurar	
  que	
  el	
  BEI	
  cumple	
  con	
  las	
  disposiciones	
  de	
  los	
  tratados,	
  sus	
  estatutos	
  y	
  las	
  directrices	
  
generales	
  establecidas	
  por	
  el	
  consejo	
  de	
  gobernadores.	
  

Órganos	
  del	
  BEI	
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3.	
  Banco	
  Europeo	
  de	
  Inversiones	
  

•   Comité	
  de	
  dirección:	
  
–	
  Órgano	
  ejecu8vo	
  colegiado	
  permanente	
  del	
  BEI.	
  

–	
  Compuesto	
  por	
  9	
  miembros:	
  Presidente	
  (Werner	
  Hoyer)	
  y	
  8	
  vicepresidentes.	
  

–	
  Los	
  miembros	
  son	
  nombrados	
  por	
  el	
  consejo	
  de	
  gobernadores	
  a	
  propuesta	
  del	
  conse-­‐
jo	
  de	
  administración	
  por	
  un	
  mandato,	
  renovable,	
  de	
  6	
  años.	
  

–	
  Toma	
  de	
  decisiones	
  por	
  mayoría.	
  

–	
  Funciones:	
  
·∙	
  Supervisar	
  el	
  funcionamiento	
  diario	
  de	
  la	
  ins8tución.	
  
·∙	
  Preparar	
  lo	
  necesario	
  para	
  la	
  toma	
  de	
  decisiones	
  por	
  parte	
  del	
  consejo	
  de	
  gobernadores	
  y	
  del	
  
consejo	
  de	
  administración.	
  
·∙	
  Velar	
  por	
  el	
  cumplimiento	
  de	
  las	
  decisiones	
  tomadas	
  por	
  el	
  consejo	
  de	
  gobernadores	
  y	
  el	
  con-­‐
sejo	
  de	
  administración.	
  

Órganos	
  del	
  BEI	
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3.	
  Banco	
  Europeo	
  de	
  Inversiones	
  

•   En	
  2020	
  el	
  BEI	
  aprobó	
  financiación	
  por	
  valor	
  de	
  82.800	
  millones	
  de	
  euros.	
  

•   Desde	
  los	
  años	
  90,	
  el	
  Banco	
  Europeo	
  de	
  Inversiones	
  (BEI)	
  es	
  la	
  principal	
  ins-­‐
8tución	
  mul8lateral	
  del	
  mundo	
  en	
  volumen	
  de	
  financiación	
  concedida.	
  

•   En	
  las	
  tres	
  úl8mas	
  décadas	
  únicamente	
  se	
  ha	
  visto	
  superado	
  en	
  algunos	
  años	
  
excepcionales	
  por	
  la	
  financiación	
  concedida	
  por	
  el	
  FMI	
  con	
  mo8vo	
  de	
  la	
  cri-­‐
sis	
  financiera	
  en	
  los	
  años	
  de	
  la	
  Gran	
  Recesión	
  o	
  por	
  alguna	
  operación	
  pun-­‐
tual	
  (p.e.:	
  en	
  México	
  en	
  2018).	
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3.	
  Banco	
  Europeo	
  de	
  Inversiones	
  

Ins+tución	
   Tipo	
  de	
  ins+tución	
  
Préstamos	
  en	
  2018	
  

(miles	
  de	
  millones	
  US$)	
  

Fondo	
  Monetario	
  Internacional	
  *	
   Fondo	
  de	
  estabilidad	
  mul8lateral	
   93.4	
  
Banco	
  Europeo	
  de	
  Inversiones	
   Banco	
  de	
  inversión	
  mul8lateral	
   65.2	
  
Banco	
  Mundial	
  (BIRD	
  +	
  AIF)	
   Banco	
  de	
  desarrollo	
  global	
  mul8lateral	
   46.9	
  
Banco	
  Asiá8co	
  de	
  Desarrollo	
   Banco	
  de	
  desarrollo	
  regional	
  mul8lateral	
   35.8	
  

Banco	
  Interamericano	
  de	
  Desarrollo	
   Banco	
  de	
  desarrollo	
  regional	
  mul8lateral	
   14.3	
  

Corporación	
  Andina	
  de	
  Fomento	
   Banco	
  de	
  desarrollo	
  regional	
  mul8lateral	
   13.7	
  
Banco	
  Europeo	
  de	
  Reconstrucción	
  y	
  Desarrollo	
   Banco	
  de	
  desarrollo	
  regional	
  mul8lateral	
   9.5	
  
Nuevo	
  Banco	
  de	
  Desarrollo	
  **	
   Banco	
  de	
  desarrollo	
  global	
  mul8lateral	
   8	
  
Banco	
  Asiá8co	
  de	
  Inversión	
  en	
  Infraestructuras	
  **	
   Banco	
  de	
  desarrollo	
  regional	
  mul8lateral	
   7.5	
  
Banco	
  Africano	
  de	
  Desarrollo	
   Banco	
  de	
  desarrollo	
  regional	
  mul8lateral	
   7.3	
  
Banco	
  Islámico	
  de	
  Desarrollo	
   Banco	
  de	
  desarrollo	
  regional	
  mul8lateral	
   7	
  
Banco	
  de	
  Desarrollo	
  Eurasiá8co	
   Banco	
  de	
  desarrollo	
  regional	
  mul8lateral	
   6.1	
  
Banco	
  Nórdico	
  de	
  Inversiones	
   Banco	
  de	
  inversión	
  mul8lateral	
   5.1	
  

Banco	
  Centroamericano	
  de	
  Integración	
  Económica	
   Banco	
  de	
  desarrollo	
  regional	
  mul8lateral	
   2.4	
  

*	
  El	
  97%	
  de	
  la	
  financiación	
  concedida	
  en	
  2018	
  fue	
  para	
  una	
  única	
  operación	
  firmada	
  con	
  México.	
  
**	
  En	
  fase	
  de	
  lanzamiento	
  de	
  sus	
  operaciones	
  (comenzaron	
  a	
  aprobar	
  préstamos	
  en	
  2016	
  con	
  plan	
  de	
  incremento	
  

progresivo	
  de	
  las	
  operaciones).	
  
Fuente:	
  Informes	
  anuales	
  de	
  las	
  ins8tuciones	
  financieras	
  mul8laterales.	
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3.	
  Banco	
  Europeo	
  de	
  Inversiones	
  

Fuente:	
  Cliuon,	
  Díaz-­‐Fuentes	
  y	
  Revuelta	
  (2014).	
  

	
    EIB	
  finance	
  in	
  the	
  EU-­‐15	
  (million	
  2000	
  US$).	
   	
    EIB	
  finance	
  sources(million	
  2000	
  US$).	
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    Préstamos	
  del	
  BEI	
  por	
  sector	
  (%	
  sobre	
  el	
  total).	
  Fuente:	
  BEI	
  (2017).	
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3.	
  Banco	
  Europeo	
  de	
  Inversiones	
  

Fuente:	
  BEI	
  (2017).	
  

•   Impacto	
  en	
  el	
  empleo	
  de	
  la	
  
financiación	
  concedida	
  por	
  
el	
  BEI	
  en	
  2019:	
  
–	
  Impacto	
  a	
  corto	
  plazo	
  de	
  1,2	
  
millones	
  de	
  empleos.	
  

–	
  Impacto	
  en	
  el	
  muy	
  largo	
  plazo	
  
superior	
  a	
  600.000	
  empleos.	
  

•   Sobre	
  el	
  PIB	
  se	
  es8ma	
  en	
  el	
  
corto	
  plazo	
  un	
  impacto	
  su-­‐
perior	
  al	
  1%	
  del	
  PIB	
  de	
  la	
  UE	
  
y	
  en	
  el	
  muy	
  largo	
  plazo	
  un	
  
impacto	
  del	
  0,9%	
  del	
  PIB.	
  


