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DEFINICION GENERAL DE TIPOS DE PROYECTOS DE INVERSION

» DEFINICION GENERAL DE INVERSION (Formacion Bruta de Capital)

Segun perspectiva economica:

* |nversion consiste en la aplicacion de recursos financieros a la creacidon, renovacion,
ampliacion o mejora de la capacidad operativa de la empresa (Tarrago Sabaté ).

* Inversidon es todo desembolso de recursos financieros para adquirir bienes concretos
durables o instrumentos de produccion, denominados bienes de equipo, y que la empresa
utilizara durante varios aflos para cumplir su objeto social (Peumans).

De forma mas general aplicada a proyectos de inversiéon podemos decir que la inversidn
de define como:

“Proceso por el cual un sujeto decide vincular recursos financieros liquidos a cambio de
expectativas de obtener unos beneficios también liquidos, a lo largo de un plazo de
tiempo, denominado vida util, u horizonte temporal del proyecto, este proceso implica
un cambio satisfaccion inmediata y cierta, a la que se renuncia, por una esperanza que
se adquiere en el futuro, cuyo soporte es el bien invertido”.
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DEFINICION GENERAL DE TIPOS DE PROYECTOS DE INVERSION
» DEFINICION GENERAL DE INVERSION (Formacion Bruta de Capital)

Existen multitud de teorias sobre la inversidn, tales como: Bl

» Teoria del capital y la inversion de Irving Fisher. |
* Teoria neocldsica de la inversion. \
* Teoria del acelerador de la inversion. I g

» Teoria de g de Tobin. :
* Teoria interpolar de la inversion. (1)

Estas teorias tratan de establecer la variacién de la inversién en base a lo$ estados
cambiantes de la demanda, de los stocks y del tipo de interés del dinero, para poder
representar cual seria el 6ptimo de inversidon en un proyecto concreto.

Las etapas del proceso de inversion, se pueden diferenciar de la siguiente forma:
* Identificacion de oportunidades de inversion: ver que oportunidades de inversion tiene la
empresa. Tiene fuertes connotaciones estratégicas.
» Estimacion de las magnitudes de un proyecto de inversion (los flujos de caja y adicionalmente
el coste del capital).
* Valoracion de los distintos proyectos de inversion (VAN, TIR, ...).
* Decision de aceptacion o rechazo del proyecto.
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DEFINICION GENERAL DE TIPOS DE PROYECTOS DE INVERSION
< TIPOS DE PROYECTOS DE INVERSION

Las inversiones pueden establecerse en gran cantidad de campos desde el punto de vista de
caracter fijo (tangibles), de caracter en inventarios o de caracter indefinida (organizacion,
patentes), o en distintos campos tales como compra de equipos, bienes, alquileres, acciones,
en actividades publicas, en actividades privadas, etc.

Este hecho motiva que los proyectos de inversion se puedan acojan al tipo de inversion a
realizar pero basicamente se clasifican en dos grandes grupos:

* Proyectos de inversion de cardcter publico.

* Proyectos de inversion de cardcter privado.

Definiéndose el proyecto de inversidon, como:

“Propuesta de accion técnico-economica para resolver una necesidad utilizando un
conjunto de recursos disponibles, los cuales pueden ser, recursos humanos, materiales y
tecnologicos entre otros, mediante un documento escrito formado por una serie de
estudios que permiten determinar la viabilidad economica de la idea y dotar de seguridad
a las instituciones que lo apoyan”.
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DEFINICION GENERAL DE TIPOS DE PROYECTOS DE INVERSION

% TIPOS DE PROYECTOS DE INVERSION
Los proyectos de inversidon se pueden dividir en 4 etapas basicas, como desarrollo de su

ciclo de vida, las cuales son:

PREINVERSION

Culmina con el Estudio
de Factibilidad

OPERACION O
POST-INVERSION

INVERSION
Ejecucian de acciones

para materializar el
proyecto w

Organizacion

Inversion

Preinversion Decision

* |dentificacién
e Direccidn y operacion.

Ejecucidon y puesta en marcha.

e Gestion de los recursos.

* Formulacion y evaluacién.

* Ingenieria de Proyecto.
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< TIPOS DE PROYECTOS DE INVERSION

Preinversion Decision Inversién Organizacion

e |dentificacion

* Formulacion y evaluacién. * Gestidn de los recursos. * Ejecucidn y puesta en marcha. * Direccidn y operacion.

* Ingenieria de Proyecto.

1. Preinversion:

* Identificacion: Consiste en identificar el problema, las necesidades y demandas tanto cualitativa como
cuantitativa de la idea del proyecto desde el punto de vista de relaciones técnico-econdmicas, con el fin de
evaluar el desarrollo del proyecto.

*  Formulacidn y evaluacion: En esta fase se obtienen los datos de mercado, se desarrolla y determina el
plan estratégico del proyecto, asi como los objetivos de la inversion junto con la documentacién técnica o
anteproyecto, los cuales fundamentan en:

v’ _Estudios de prefactibilidad: prondsticos y estimaciones basadas en estudios de mercado y
técnicos, con un nivel de informacién y confianza elevado.

v Estudios de factibilidad técnico-econémica: Aproximaciones del problema mediante el
conocimiento sobre la inversién y de la proyeccion de sus beneficios, disminuye la incertidumbre sobre
la inversion.

. Ingenieria de proyecto: Consiste basicamente en el desarrollo de los documentos que componen la
totalidad del proyecto.
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< TIPOS DE PROYECTOS DE INVERSION

Preinversion Decision Inversién Organizacion

* |dentificacion
* Formulacion y evaluacién. * Gestidn de los recursos. * Ejecucidn y puesta en marcha. * Direccidn y operacion.

* Ingenieria de Proyecto.

2. Decision:
* Gestion de los recursos: La gestién de recursos, consiste en definir el tipo de agrupacién social para la

produccién (S.A., S.L.), su formalizacidn juridica y obtencidn en si de los recursos financieros necesarios para
la inversion.

3. Inversion:

* Ejecucidn y puesta en marcha: Consiste en la etapa de transicion entre la toma de decisién y redaccién
del proyecto y la puesta en operacion, control y direccién del desarrollo del proyecto. El éxito que se

obtenga en este momento demostrara la eficacia de la planificacidén y ejecucion del proyecto, y constituird
una muestra de lo que podemos esperar del desarrollo del proyecto.

4. Organizacion:

* Operacion y direccion: Cesta etapa es de control y direccidn del proyecto, en la cual ya se ha comenzado
con la produccidon y mala prevision anterior resultaria inviable el proyecto.
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DEFINICION GENERAL DE TIPOS DE PROYECTOS DE INVERSION

< TIPOS DE PROYECTOS DE INVERSION

El desarrollo del proyecto de inversidon en sus etapas, se amparan en los estudios basicos
necesarios para poder dar estimacion de la viabilidad del mismo, los cuales constituyen la
metodologia de evaluacion de proyectos de inversion, consistente en la realizacién de los
siguientes estudios:

ESTUDIO DE ESTUDIO EVALUACION
MERCADO TECNICO. ECON - FINANC.
1. Caracteristicas 1. Tamaro del 1. Fiujos de ESTU DIO DE
del 0, proyecto fondos del
demanda | 2 F’ru:{-:lrama de _ provecto VI ABI LI D AD D E L
LU 1 k / Ul Leiy \ / |“ /
) f” i :\ tenstica \ W ) "‘|: ] -'Ii.::'."-lll .'\I'.'.' “ 2 Detemminacion
||nm;mr’t amient 4. Ingenietia del de indicadores PROYECTO
Js Lo J0res 2COonomicos
'-,"IHH\IW'. jore [|I||‘n;'w|l||
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DEFINICION GENERAL DE TIPOS DE PROYECTOS DE INVERSION

< TIPOS DE PROYECTOS DE INVERSION

El desarrollo del proyecto de inversidn en sus etapas, se amparan en los estudios basicos
necesarios para poder dar estimacion de la viabilidad del mismo, los cuales constituyen la
metodologia de evaluacidon de proyectos de inversion, consistente en la realizacién de los

siguientes estudios:
Objetivo: i Por Qué?, es decir, caracterizar el mercado de un bien

O un servicio, asi como determinar su capacidad y perspectiva
para un periodo de tiempo denominado horizonte de planeacién.

ESTUDIO | Debe contener:

RS » Caracteristicas del problema a resolver con el proyecto.
 royecto. * Determinacion del segmento de mercado o area de
,produceion | [—_p cobertura que tendra el proyecto.

,,‘;,“,,.,,l,.,,,,,,,.l * Diagnosticos de oferta y demanda, asi como demanda

o insatisfecha por el proyecto.

* Estimacion de perspectivas o prondsticos de la oferta vy
demanda del proyecto.

* Estudio de marketing (clientes, canales de distribucion,
proveedores, etc) del proyecto.

I Tamano cel




@
uc Proyectos Mineros y Energéticos open
course
DE CANTABRIA ware

DEFINICION GENERAL DE TIPOS DE PROYECTOS DE INVERSION

< TIPOS DE PROYECTOS DE INVERSION

El desarrollo del proyecto de inversidn en sus etapas, se amparan en los estudios basicos
necesarios para poder dar estimacion de la viabilidad del mismo, los cuales constituyen la
metodologia de evaluacidon de proyectos de inversion, consistente en la realizacién de los

siguientes estudios:
Objetivo: ¢Cudnto?, establece la cuantificacion del tamano del

proyecto (productiva, capacidad, etc), siempre de cara al tamafio
optimo del proyecto.
EVALUACION Debe contener:
FEON - FINRNE » Identificar y definir los factores de localizacion del proyecto
" toncos det y alternativas a nivel macro y microecondmicas, de acuerdo

I ) con los factores identificados.
A Deteninacion * Identificar los factores de tipo institucional, medio-
peonermeos ambiental, social, coste de transporte (método del

transporte), materias primas, etc, que limitan el proyecto.

* Desarrollo y anadlisis de las ventajas y desventajas de la parte
técnica del proyecto.

* Planteamiento y analisis de las alternativas.
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DEFINICION GENERAL DE TIPOS DE PROYECTOS DE INVERSION

< TIPOS DE PROYECTOS DE INVERSION

El desarrollo del proyecto de inversidn en sus etapas, se amparan en los estudios basicos
necesarios para poder dar estimacion de la viabilidad del mismo, los cuales constituyen la
metodologia de evaluacidon de proyectos de inversion, consistente en la realizacién de los

siguientes estudios: Objetivo: ¢éEn qué invertir?, establece este estudio el caracter

financiero de la in version asi como el riesgo que se asume en el

proyecto.
Debe contener:
CCON PN * Presupuestos de inversion, de ingresos y egresos (costes).

* Calculo e interpretacion de indicadores financieros que

permita conocer el punto de equilibrio, liquidez, de

2 Datermingcldn sy autonomia financiera, rentabilidad econdmica del proyecto

oeonmoot. asi como el riesgo que involucra la operacion de la empresa.

e Estructura financiera mas adecuada para el proyecto.

* Conocer si el crédito beneficia al empresario en cuanto a la
fluidez, rentabilidad y el riesgo de su empresa, asi como
conocer los factores es mas sensible el rendimiento del

proyecto.
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ASPECTOS GENERALES SOBRE AMORTIZACIONES, OPPORTUNITY
COST EN PROYECTOS DE INVERSION
s AMORTIZACION. ¢ QUE ES Y COMO SE CALCULA?

Se define como una expresion contable que imputa o asigna un coste del proceso
productivo mediante retencion de beneficios en base a la depreciacion de elementos
patrimoniales que prestan servicio durante varios ejercicios econdémicos o periodos
contables (generalmente afios), es decir, sdlo los elementos del activo fijo.

El Fondo de Amortizacion, es la cuenta que se retiene y se crea para compensar la
pérdida de valor o depreciacidon que sufren ciertos elementos patrimoniales. Dicho fondo se
ira engrosando cada afio por un importe igual al valor de la depreciacidon correspondiente y
al final de la vida econdmica del bien amortizable, el empresario podra reponerlo con el
dinero acumulado en el fondo de amortizacidn.

El valor de la depreciacion se imputa al coste de produccion por las siguientes razones:
* Recuperar el capital invertido.
* Rigor en la determinacion de costes de produccion, para los fines de contabilidad
de costes.
* Inclusidn de la depreciacion en los gastos de explotacion con fines tributarios.
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ASPECTOS GENERALES SOBRE AMORTIZACIONES, OPPORTUNITY
COST EN PROYECTOS DE INVERSION
s AMORTIZACION. ¢ QUE ES Y COMO SE CALCULA?

Es importante el conocer las siguientes definiciones en relacién a la amortizacion en proyectos
de inversion:

* Tipo o tanto de amortizacion: Coeficiente, generalmente expresado en tanto por uno o
por ciento, que se aplica sobre el valor amortizable para obtener la cuota de amortizacion
del ejercicio econdmico correspondiente.

 Base o valor amortizable: coste de adquisicion del elemento patrimonial (Vo) — valor
residual del mismo (Vr).

e Cuota de amortizacion: expresion monetaria de la reduccidon de valor experimentada por
el elemento patrimonial que se deprecia durante el ejercicio econdmico correspondiente.
Se obtiene multiplicando el tipo de amortizacion por el valor amortizable.

Las causas de depreciacion son las siguientes:
* Fisica (vida util del equipo).
* Por obsolescencia Tecnologia, Productiva, Funcional (fuera de uso por causas de
caracteristicas no competitivas, equipos mas innovadores, incumplimiento de ley, etc)
* Por agotamiento o caducidad (ejemplo empresas mineras un gran numero de elementos
del activo fijo pierden valor al agotarse el recurso natural que se esta explotando).
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ASPECTOS GENERALES SOBRE AMORTIZACIONES, OPPORTUNITY
COST EN PROYECTOS DE INVERSION

% AMORTIZACION. ¢ QUE ES Y COMO SE CALCULA?

Los elementos amortizables se dividen en 2 grupos:

 Elementos tangibles: Son elementos de activo real sometidos a procesos de
depreciacion, siendo la amortizacion el coste de renovaciéon del inmovilizado, tales
como:

- Inmovilizado material: Edificios, maquinaria, mobiliario y enseres, etc.

- Inmovilizado inmaterial(contablemente se tratan como un gasto de
explotacién): Propiedad industrial, intelectual, patentes, derechos de traspaso,
etc.

* Elementos intangibles: son elementos sin valor de amortizacidon por no tener valor
real pero suponen un sobrevaloracion contable de la masa patrimonial activo, tales
como gastos de formalizacidn y cancelacién de créditos o préstamos, gastos de
constitucidn, estudios de investigacion.
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ASPECTOS GENERALES SOBRE AMORTIZACIONES, OPPORTUNITY
COST EN PROYECTOS DE INVERSION

% AMORTIZACION. ¢ QUE ES Y COMO SE CALCULA?

Los métodos de calculo de la amortizacidn son los siguientes:
* Meétodo lineal o de cuotas fijas: Se obtiene la cuota de amortizacién como el cociente entre la
suma a amortizar y la vida util estimada.

N= Valor temporal (afio)
donde; VA= Valor de adquisicion.
Vr= Valor residual.
* Método de la unidad de produccion: Es la relacidén entre la cantidad a amortizar y el nimero
total de unidades producidas.

4 - (VA—Vr)

n

(VA _ Vr) PT= Produccidn total y PA,, Producciéon temporal (afio)
=-———xP4, donde; VA= Valor de adquisicion.
Vr= Valor residual.
 Meétodo del tanto fijo sobre una base decreciente: Depreciacidon no constante en el tiempo de
los activos.

An
PT

A,=1,, (1 - a) donde; o= pendiente de amortizacidn y si es cte sera decreciente lineal.

n

* Meétodo de la suma de numeros digitos: Consiste en amortizar proporcionalmente al tiempo

transcurrido.
N+1-n

N
3

A = x(V4-7r) (progresién aritmética SNi=N(N+1)/2)
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ASPECTOS GENERALES SOBRE AMORTIZACIONES, OPPORTUNITY
COST EN PROYECTOS DE INVERSION

*» COSTES DE OPORTUNIDAD

La evaluacidon de un proyecto de inversion, en el plano econdmico, como resultado del cash
flow (diferencia de fondos generados y absorbidos), requiere una estimacion de los activos
involucrados en el proyecto, mediante la cuantificacién sobre las alternativas reales de
utilizacion de los fondos de inversion. COSTES DE OPORTUNIDAD.

Estos costes son la mejor alternativa real de remuneracién (después de la elegida) que
puede optar el activo, siendo el problema que los activos son de la empresa (personal,
equipos, etc), por lo que se asemejan a coste de alquiler de dichos activos o mediante
asignacion de un valor en base a:

*Valor historico.

*Valor contable neto.

*Valor de reposicion.

*Valor de realizacion.

Por lo tanto SOLO los COSTES DE oportunidad, son aplicables en estudios de VIABILIDAD.



