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Tema 9. Es6mación de ingresos de un proyecto. 

Proyectos Mineros y Energé6cos 

El concepto de  ingreso de un proyecto esta directamente relacionado con el  reembolso 
de capital producido por las ventas de un producto o servicio, pero no debemos perder de 
vista  que  un  ahorro  en  costes  es  también  un  ingreso,  por  ello  podemos  realizar  una 
clasificación de los ingresos en función de sus caracterís*cas, tales como: 

•  Ingresos  Directos:  Son  aquellos  retorno  de  capital  obtenidos  directamente  del 
producto, bien o servicio, mediante transacción económica. 

•  Ingresos  Indirectos: Es el  capital  no  comprome*do o desembolsado debido a un 
ahorro sobre el valor de gasto previsto (PV), al obtenerse un valor real (AC) menor, 
visto en la técnica de ges*ón del coste. 

•  Ingresos Intangibles: Son ingresos no cuan*ficables mediante divisa tangible, pero 
si  como  posicionamiento  del  valor  estratégico  del  proyecto,  producto  o  servicio, 
por  sus  caracterís*cas  par*culares,  como  pueden  ser  mejora  ambiental, 
afianzamiento de la calidad, etc. 

  CONCEPTO Y DEFINICIÓN 

INGRESOS DE UN PROYECTO Y SUS INFLUENCIAS 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  CONCEPTO Y DEFINICIÓN 

INGRESOS DE UN PROYECTO Y SUS INFLUENCIAS 

INGRESO = CAPITAL EN DIVISA 
El concepto de ingreso, vemos que se asocia a un capital o reembolso de divisa, por lo 
tanto para completar la ecuación de conver*r un proyecto cuan*ficado por  medición 
en  divisa,  implica  el  establecer  un  valor  del  proyecto,  es  decir  el  valor,  es  decir 
ESTUDIO DE MERCADO. 

Estudio de Mercado: Tiene por finalidad el establecer las pautas de comportamiento 
de  los  receptores  del  proyecto,  dentro  de  un  espacio  definido,  durante  un  periodo  
plazo  y  a  qué  valor  es  asumible  por  el  mercado,  también  sirve  para  valorar  la 
aceptación del proyecto, así como las caracterís*cas demandas por la sociedad. 
Esto  nos  aportará  una  información  fundamental  del  receptor  de  nuestro  proyecto  y 
por  lo  tanto  de  la  cuanYa o  capacidad  y  tamaño del mismo,  así  como establecer  la 
producción, el valor de la misma y los la distribución del proyecto. 

El concepto de  ingreso de un proyecto esta directamente relacionado con el  reembolso 
de capital producido por las ventas de un producto o servicio, pero no debemos perder de 
vista  que  un  ahorro  en  costes  es  también  un  ingreso,  por  ello  podemos  realizar  una 
clasificación de los ingresos en función de sus caracterís*cas, tales como: 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  FACTORES QUE INFLUYEN EN LOS INGRESOS 

INGRESOS DE UN PROYECTO Y SUS INFLUENCIAS 

En proyectos de inversión estableceremos el término de EGRESO, como  el coste, impuestos 
más inversiones, es decir todo aquel sacrificio que redunde en una reducción del beneficio 
del proyecto. 

•  Factores externos:  
‐  Situación tributaria (IVA, Impuestos, etc). 
‐  Situación social (Sueldos). 
‐  Situación tecnológica. 
‐  Situación de localización estratégica. 
‐  Panorama del marcado. 
‐  Situación financiera del mercado. 
‐  Economía global. 
‐  Etc. 

Este sacrificio es fundamental el definirlo para poder valorar la influencia sobre los ingresos 
del proyecto, siendo los esYmulos externos unos de los factores más importantes a tener en 
los mismos.  

•  Factores internos:  
‐  Experiencia en proyectos. 
‐  Capacidad propia. 
‐  Polí*ca organiza*va. 
‐  Polí*ca calidad/seguridad/medio ambiente. 
‐  Compe**vidad (ahorro costes). 
‐  Situación financiera propia. 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RELACIÓN DE LAS MATERIAS PRIMAS CON LOS INGRESOS 

Como  hemos  visto  la MATERIA  PRIMA  es  un  factor  externo  decisivo  en  los  ingresos  de 
nuestro proyecto, debido a que base principal del mismo proyecto, por ello en ingeniería de 
proyectos debemos conocer como evoluciona y fluctúa el precio de las materias primas en el 
marcado con el fin de poder desarrollar dentro del plan estratégico del proyecto un buen 
planteamiento  de  la  ges*ón  de  compras,  es  decir  implantar  un  sistema  de  ges*ón  de 
inventarios acorde al desarrollo e importancia del proyecto. 

Para entender a nivel global esta influencia vamos a definir el término de INFLACIÓN: 

Inflación es una medida económica que indica el crecimiento generalizado de los precios de 
bienes,  servicios  y  factores  produc*vos  dentro  de  una  economía  en  un  periodo 
determinado. Para su cuan*ficación se usa el "índice de precios al consumo". El fenómeno 
inverso a la inflación es la deflación y esto sucede cuando los precios de los bienes, servicios 
y factores produc*vos decrece de forma con*nua y generalizada. 

  CONCEPTO Y DEFINICIÓN 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RELACIÓN DE LAS MATERIAS PRIMAS CON LOS INGRESOS 

  CONCEPTO Y DEFINICIÓN 

Gráfico inflación: 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La inflación puede deberse a tres causas importantes: 
•  Debido a la demanda.  
•  Debido a la oferta.  
•  Inflación estructural, debido a causas sociales (aumento tasas universitarias). 

Efectos de la inflación: 
•  Los efectos que la inflación acarrea a una economía suelen ser nega*vos, dependiendo el 
mismo de si la subida de precios estaba prevista o fue sorpresiva. 
•  Cuanto mayor se la inflación, mayores serán los costes que sufra la economía, par*endo 
de la pérdida del poder adquisi*vo del dinero. Índice de Precios al Consumo (IPC= indicador 
económico  que  mide  periódicamente  la  variación  que  experimentan  los  precios  de  un 
conjunto de productos, en relación con el periodo anterior). 
•  Afectará a nuestro proyecto de inversión en las dos variables que definen los flujos de 
caja: cobros y pagos. 

RELACIÓN DE LAS MATERIAS PRIMAS CON LOS INGRESOS 

  CONCEPTO Y DEFINICIÓN: INFLACIÓN 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NOTA: 

Que exista  inflación hace que  los flujos de caja que habíamos calculado hasta 
ahora  sean  nominales,  es  decir,  cuan9as  con  valor  del  año  correspondiente. 
Pero  para  poder  trabajar  necesitamos  que  los  flujos  netos  de  caja  tengan 
valores homogéneos, es decir, expresados en el mismo momento temporal. Por 
ello será necesario descontar el efecto temporal del dinero debido a la inflación 
y transformar así los flujos netos de caja nominales a reales. 
Sólo  cuando  tengamos  los  flujos  netos  de  caja  reales,  podremos  aplicar  los 
criterios dinámicos o financieros se análisis y selección de inversiones. 

RELACIÓN DE LAS MATERIAS PRIMAS CON LOS INGRESOS 

  CONCEPTO Y DEFINICIÓN: INFLACIÓN 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RELACIÓN DE LAS MATERIAS PRIMAS 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  CONCEPTO Y DEFINICIÓN: INGRESOS 
Los ingresos al definirse como reembolso de capital debido a la trasferencia a realizar con/en 
el proyecto, podemos concluir que los factores externos al mismo y de gran relevancia, son 
los que afectan al estado socio‐económico del entorno del proyecto y  la materia prima del 
proyecto se ve igualmente some*da a los intereses de los mercados. 

Una  parte  fundamental  de  todo  proyecto  consiste  en  la  ges*ón  y  planificación  de  la 
previsión de uso y consumo de materia prima, debido a  la gran variabilidad de  los precios 
que presentan en el mercado, lo cual puede generar: 

• Viabilidad del proyecto en horizonte inmediato pero Inviable a corto/largo plazo.  
• Error a la es*mación de la ges*ón de materias primas en el proyecto (Ejemplo: Gas).  
• Aumento significa*vo de los costes directos del proyecto. 
• Falta de abastecimiento o disponibilidad de materia prima. 

  RELACIÓN: MATERIAS PRIMAS (INFLACIÓN) ‐ INGRESOS 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CONCLUSIÓN: 

En proyectos de ingeniería, es fundamental realizar un buen estudio de viabilidad, 
cuya base inicial corresponde con la esHmación de ingresos, con el fin de obtener el 
Cash‐Flow operaHvo  lo más ajustado posible a  la  tendencia de variabilidad de  los 
mercados de las materias primas. 

Este  hecho  se  pone  de  relevancia  en  las  variaciones  de  las  coHzaciones  de  los 
metales  y  materias  energéHcas,  siendo  la  tendencia  a  largo  plazo  de  evolución 
creciente, aunque el estudio en épocas cortas pueden llegar a confundirse con una 
tendencia decreciente.  

Estas variaciones se ven afectadas por situaciones  intrínsecas del propio recurso y 
de la situación económica de los mercados y de los propios países. 

RELACIÓN DE LAS MATERIAS PRIMAS CON LOS INGRESOS 

  RELACIÓN: MATERIAS PRIMAS (INFLACIÓN) ‐ INGRESOS 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RELACIÓN DE LAS MATERIAS PRIMAS 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  RELACIÓN: MATERIAS PRIMAS (INFLACIÓN) ‐ INGRESOS 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Las materias primas como productos minerales, metales o recursos energé*cos están sujetas 
a  valorización  según  mercados  mediante  su  compra‐venta  en  la  BOLSA  DE  MATERIAS 
PRIMAS, cons*tuyendo la parte esencial de los ingresos previstos para cualquier estudio de 
viabilidad de un proyecto.  

La  venta  de  los  productos mineros  o  energé*cos,  se  realiza  en mercados  determinados  y 
especializados, con el fin de obtener ingresos necesarios (flujos) para cubrir: 
• Gastos de producción. 
• Amor*zación de las inversiones. 
• Devolver un retorno del capital inver*do por los accionistas de la empresa.  

Los precios de las materias primas dependen de: 
• Acuerdos comerciales. 
• Vola*lidad de las co*zaciones de los metales como consecuencia de la oferta y demanda en 
las principales bolsas internacionales. 

PREVISIONES SOBRE MERCADOS Y PRECIOS 

  MERCADOS DE MATERIAS PRIMAS 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PREVISIONES SOBRE MERCADOS Y PRECIOS 

Son en*dades donde se fijan los precios de las denominadas “commodity” (bienes que conforman las 
materias  primas  esenciales  de  la  economía  mundial,  cons*tuyen  una  alterna*va  más  de  inversión  para  dis*ntos 
perfiles  de  inversionistas,  ejemplo: Metales  (oro,  plata,  cobre),  Energía  (petróleo,  gas  natural),  Alimentos  e  insumos 
(azúcar, algodón, café), Granos (maíz, trigo, garbanzos, porotos), Ganado (cerdo, vacuno)), estando sujetos a: 
• Fuerzas debidas a la oferta y la demanda. 
• Posición en relación a un mercado global (deslocalización operacional) internacional. 

Estos mercados  reúnen  a  vendedores  y  compradores  y  brindan  el  escenario  ideal  para  realizar 
transacciones de valores‐Ytulos o acciones gran liquidez, no realizándose: 
• Compra‐venta. 
• Fijado de precios de las materias primas. 

La co*zación de las materias primas pueden variar por: 

•  Flujo de inversiones. 
•  Niveles de rentabilidad presente y futuras. 
•  Situación económica actual y futura de las empresas ofertantes y demandantes. 

  ¿QUÉ SON LAS BOLSAS DE MATERIAS PRIMAS? 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Las bolsas de materias primas más relevantes son: 

•  London Metal  Exchange  (LME),  (se basa en operaciones a  futuros,  es  la principal bolsa de metales del 

mundo, concretamente en ella se negocian el aluminio, cobre, plomo, zinc, níquel, plata y estaño). 
•  New York Mercan6le Exchange (NYMEX) y New York Commodity Exchange (COMEX), (Es 
el  mayor  mercado  de  materias  primas  del  mundo,  y  la  segunda  la  segunda  bolsa  de  metales  más  importante  del 
mundo, concretamente se especializa en el mercado    co*zación del oro,  la plata, el  cobre y el aluminio, además de 
otros metales no férreos). 
•  Chicago  Board  of  Trade  (CBT),  fusionada  con  Chicago  Mercan6le  Exchange  (CME), 
(comercializa productos agrícolas básicos como trigo, maíz y  soja, opciones y contratos de  futuros  sobre una amplia 

gama de productos, incluido el oro, la plata, los bonos del Tesoro de EE.UU. y energía). 
•  Global Markets in Clear View (ICE),  (futuros y mercado abierto ofrece contratos basados en productos 
como crudo y sus refinados, gas natural, energía y emisiones, así como commodi*es agrícolas, incluidos aceite de colza, 
cacao,  café,  algodón,  etanol,  jugo  de  naranja,  pulpa  de madera  y  azúcar,  además  de  divisa  extranjera,  y  futuros  y 

opciones en los índices). 
•  Euronext  N.V.,  (Se  cons*tuyó  el  22  de  sep*embre  de  2000  como  un  grupo  de  bolsas  de  valores  europeo 
derivado de la fusión de la Bolsa de Paris, Bolsa de Ámsterdam, Bolsa de Bruselas, Bolsa de Valores de Lisboa y Oporto 
y  LIFFE  (London  Interna*onal  Financial  Futures  and  Op*ons  Exchange)  El  mercado  Euronext  es  el  primer mercado 
integrado europeo de negociación de acciones, bonos y derivados). 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MERCADOS DE MATERIAS PRIMAS 



Tema 9. Es6mación de ingresos de un proyecto. 

Proyectos Mineros y Energé6cos 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  PRINCIPALES MERCADOS DE MATERIAS PRIMAS 



Tema 9. Es6mación de ingresos de un proyecto. 

Proyectos Mineros y Energé6cos 

Como hemos podido observar  la  es*mación de  los precios de  las materias primas en una 
escala  temporal  es  un  trabajo  arduo  y  complicado,  para  lo  que  exige  que  se  conozca  con 
certeza la oferta real y potencial del commodity, así como su demanda. 

El método más extendido es el de previsiones sobre bases reales, el cual consiste en realizar  
una  es*mación  de  los  precios  en  base  al  coste  de  producción  de  una  unidad  de materia 
prima  para  sa*sfacer  la  oferta,  y  el  cual  traslada  la  incer*dumbre  a  la  demanda  y  por  lo 
tanto establece unas curvas en base a la rentabilidad del proyecto. 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  METODOLOGÍA DE PREVISIÓN 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