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PRACTICA EN GRUPO TEMA 4: TEORIA DE CARTERAS

OBJETIVOS DE LA PRACTICA

- Aplicacién practica del modelo de Markowitz de formacion de carteras con datos reales de
empresas del IBEX35.

- Manejar informacién de rentabilidades y riesgo reales e interpretar la formacion de fronteras
eficientes.

- Comprender el concepto de diversificacion y sus implicaciones en la toma de decisiones.

NORMAS DE ELABORACION

Trabajo a realizar: Cada grupo debera realizar los diferentes apartados de la practica utilizando el

software “The investment portfolio™ .

»1

1.- Formacion de la frontera eficiente de titulos de renta variable:

a) Cada grupo debera seleccionar 5 titulos de entre los disponibles, y formar la frontera eficiente
utilizando el programa de Markowitz.

a.1) Comparar la frontera eficiente con la inversion en cada titulo de manera individual y
comentar en qué medida se ha conseguido diversificar en la frontera eficiente.

a.2) Formar una cartera de manera aleatoria y otra formada por los 5 titulos a partes
iguales. Analizar si seria recomendable la inversién en cada una de ellas.

a.3) A partir de la frontera eficiente del apartado a.1 seleccionar una cartera en funcion
de vuestras preferencias de rentabilidad y riesgo vy justificar la eleccion razonadamente
(Cartera A). Comentar de manera razonada cual es la composicién de esa cartera.

b) Formar ahora la frontera eficiente para todos los titulos disponibles.

b.1) Analizar el efecto producido en cuanto a las alternativas disponibles para el inversor
con respecto a la frontera del apartado a).

b.2) Seleccionar una cartera con el mismo riesgo que la del apartado a.3 (Cartera B) y
comentar el cambio producido y cudl recomendariais a un inversor, justificando todos los
comentarios realizados. Comparar la composicion de las dos carteras y comentar los
cambios observados.

2.- Inclusién de la inversion en titulos sin riesgo (prestamo y endeudamiento)”:

a) Incluir la posibilidad de invertir o endeudarse al tipo de interés de las letras del tesoro en la
formacion de la frontera eficiente realizada en el apartado 1.a. Comentar el efecto producido
sobre las alternativas disponibles del inversor.

b) Analizar cual seria ahora la cartera (Cartera C) para el mismo nivel de riesgo que en el
apartado a.3. ¢Ha cambiado la composicidon de la cartera seleccionada?épor qué? Justifique
razonadamente todos los comentarios realizados.

¢) Analizar la situacién si el tipo de préstamo y endeudamiento no son iguales. Estudiar la nueva
frontera eficiente y explicar de manera razonada las variaciones con respecto a la frontera del
apartado 2.a.

" Elton et al. (1998): The Investment Portfolio User's Manual. Wiley.
? Para obtener los datos de los tipos de interés de préstamo y endeudamiento se puede consultar el boletin
estadistico del Banco de Espafia (www.bde.es).

Paginalde1l



