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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUAILES

Al Accionista Unico de
La Caja de Canarias Preferentes, S.A.U.

Hemos auditado las cuentas anuales de La Caja de Cananas Preterentes, 5.A.U., que
comprenden el balance de situacidén al 31 de diciembre de 2006 y la cuenta de pe€rdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de 1la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacidn de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a etectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacidén, ademds de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
2006. Con fecha 14 de junio de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2005 en el que expresamos una opinién tavorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidon financiera de La
Caja de Canarias Preferentes, S.A.U. al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus
operaciones v de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de La Caja de Canarias Preferentes,
S.A.U., la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrantc de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidén contable que contiene el citado informe
de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestidon con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad.

- ERNST & YOUNG, S.L.
CENSORES JURADOS (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
DE CUENTAS DF FSPANA Cuentas con el N° S0530)

/
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LA CAJA DE CANARIAS PREFERENTES, S.A.U.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006

1. NATURALEZA DE LA SOCIEDAD

LA CAJA DE CANARIAS PREFERENTES, S.A.U. (en adelante, la “Sociedad”) es una
sociedad andOnima constituida el 16 de junio de 2004 y perteneciente a Caja Insular de
Ahorros de Canarias. Su domicilio social esta f1jado en la calle Triana, 20, de las Palmas de
Gran Canaria.

Il objeto social exclusivo de la Sociedad es la emision de participaciones preferentes,
conforme a lo establecido en la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion,
recursos propios y obligaciones de informacidn de los intermediarios financieros en su
redaccion dada por la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre el
regimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econdmicas con el
exterior y sobre determinadas medidas del blanqueo de capitales. La Sociedad se constituyd
con caracter indefinido.

Con fecha 25 de junio de 2004, ¢l Consejo de Administracion de la Sociedad acordo llevar a
cabo cuantos tramites y actuaciones fueran necesarios al objeto de c¢jecutar cl acuerdo
adoptado por el Consejo de Administracion de su accionista inico, Caja Insular de Ahorros
de Canarias, en su reunién de 10 de junio de 2004, por el cual la Sociedad procedera a la
emision de participaciones preferentes serie A, por un importe de hasta 30 millones de euros,
emitiendose 60.000 Participaciones Preferentes de 500 euros de valor nominal cada una de
ellas, sin derecho de voto, no acumulativas y garantizadas por Caja Insular d¢ Ahorros de
Canarias (ver Nota 7).

La Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de las Palmas de Gran Canaria, en el
Tomo 1.706, Folio 49, Seccion 87, Hoja GC- 32642.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la Sociedad,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con objeto de

mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
misma. Los registros contables estan expresados en euros.



Las modificaciones al Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas con etecto para
los ejercicios que comienzan a partir de 1 de enero de 2003, establecen que las sociedades
que hayan emitido valores admitidos a cotizacion en un mercado regulado de cualquier
Estado miembro de la Unién Europea y que unicamente publiquen cuentas anuales
individuales, vendran obligadas a informar en la memoria de las principales variaciones que,
en su caso, se originarian en los fondos propios y en la cuenta de pérdidas y ganancias de
haber aplicado las Normas Internacionales de Informacién Financiera (ver Nota 6).

Las cuentas anuales del ejercicio 2006 estan pendientes de aprobacion por la Junta General de
Accilonistas, s1 bien se espera dicha aprobacion sin que se produzcan modificaciones.

b) Principios contables y normas de valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de
valoracion generalmente aceptados descritos en la Nota 4. No existe ningin principio
contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que, siendo significativo su efecto en
las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

[.La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2006 que el Consejo de
Administracion sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Euros
Base de reparto
Resultado del ejercicio. Beneficio 14.790,32
14.790,32
Distribucion
A reserva legal 1.479,03
A compensacion de resultados negativos de ejercicios anteriores 13.311,29
14.790,32




4. NORMAS DE VALORACION

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion de
las cuentas anuales de la Sociedad, son los sigulentes:

a) (Gastos de establecimiento

Corresponden a los gastos de notaria y otros relacionados con la constitucion de la Sociedad.
Dichos gastos se amortizaran en un plazo de 5 anos a contar desde el mes siguiente a su
activacion.

b) Inmovilizaciones financieras

Los valores de renta fija y depositos bancarios se registran a su precio de adquisicién o valor
de mercado s1 €ste fuera inferior.

c) Deudores

Los saldos recogidos en el epigrafe de “Deudores” se encuentran registrados por el importe
entregado, que coincide con el nominal de los créditos.

d) Deudas no comerciales

Todas las deudas de la Sociedad estan registradas por un valor nominal que es coincidentc
con su valor de reembolso.

l.a Sociedad ha registrado sus deudas distinguiendo entre corto y largo plazo en funcion del
vencimiento de las mismas. Se consideran a corto plazo las deudas con vencimiento inferior a
12 meses, a contar desde la fecha del balance.

€) Ingresos y gastos

La Sociedad registra sus ingresos y gastos en funcion del principio del devengo, con
independencia de los flujos monetarios de cobro o pago.

f) Impuesto sobre Sociedades

La dociedad registra como gasto del ejercicio el Impuesto sobre Sociedades devengado en el
mismo, que se¢ calcula en funcidén del resultado del ejercicio considerando las diferencias
existentes entre el resultado contable y la base imponible del impuesto.




J. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Este epigrate del balance de situacion adjunto recoge €l depdsito subordinado que por
importe de 30.000.000 euros tiene constituido la Sociedad en su accionista Unico, Caja
Insular de Ahorros de Canarias.

Dicho deposito, constituido al objeto de que la Sociedad obtenga una rentabilidad suficiente
para poder atender la remuneracion de la emision de Participaciones Preferentes Serie “A”
realizada por la Sociedad (ver Nota 7), tiene caracter subordinado ya que las partes han
establecido que el pago de los intereses periddicos y, en su caso, las devoluciones parciales o

totales del depdsito estén sujetas al cumplimiento de ciertas condiciones fijadas en el folleto
de emisidén de las mencionadas Participaciones Preterentes. Asimismo, el derecho de crédito

que ostenta la Sociedad frente a la entidad depositaria, derivado de este contrato de depdsito
subordinado, tiene un caracter especial en cuanto al orden de prelacion de créditos.

De acuerdo con lo anterior, este deposito subordinado devengara a favor de la Sociedad un
tipo de interés 1gual a la remuneracion, que en cada periodo de devengo de intereses,
corresponda a las Participaciones Preferentes Serie “A” emitidas por la Sociedad

incrementado en un margen de 0,05 puntos. Los intereses devengados en el presente ejercicio
2006 han ascendido a 962.348,92 (Nota 10).

Este deposito tiene cardcter permanente. No obstante, se podran realizar amortizaciones
parciales o totales del mismo vinculadas a las amortizaciones de las Participaciones
Preferentes Serie “A”.

6. FONDOS PROPIOS

El movimiento de este epigrate del balance de situacién, durante el ejercicio 2006, es el
sigulente:

[Furos
Resultados
Negativos de
Reserva ejercicio Pérdidas vy
Capital social lcgal anteriores £ANANCIAs Total
waldo al 31 de diciembre de 2005 311.000,00 - (16.982,06) 200,46 294.218.40
Distribucion resultado ejercicio 2005 - 20,05 180,41 {200,46) -
Resultado del gjercicio 2006 - - - 1479032 14.790,32
Saldo al 31 de diciembre de 2006 311.000,00 20,05 (16.801.65) 14.790.32 309.008,72




Al 31 de diciembre de 2006, el capital social de la Sociedad asciende a 311.000 euros
representado por 311 acciones nominativas de 1.000 euros de valor nominal unitario. El

100% de las acciones estan suscritas y desembolsadas por el accionista unico de la Sociedad,
Caja Insular de Ahorros de Canarias. '

Principales variaciones respecto a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Union Europea:

A continuacion se informa de las principales variaciones que, en su caso, se originarian en los
fondos propios v en la cuenta de pérdidas y ganancias s1 se hubieran aplicado las Normas
Internacionales de Informaci6én Financiera adoptadas por la Unién Europea:

- El importe correspondicnte al saldo del epigrafe “Gastos de establecimiento” del
Balance de Situacion adjunto se ajustaria contra reservas por la parte del saldo

existente al 31 de diciembre de 2005 y contra la cuenta de pérdidas y ganancias por la
diferencia entre dicho saldo y el saldo existente al 31 de diciembre de 2006.

Por tanto, s1 se hubieran aplicado las mencionadas Normas Internacionales de Informacidn
Financiera, el patrimonio de la Sociedad al 31 de dictembre de 2006 no variaria
significativamente respecto al valor del patrimonio de la Sociedad a dicha fecha.

La condici6n de unipersonalidad del accionariado tiene las siguientes caracteristicas:

- La condicion de unipersonalidad como consecuencia de haberse transmitido alguna o

todas las participaciones se hard constar en Escritura Pablica que se inscribird en el
Registro Mercantil.

- En tanto subsista la situacion de unipersonalidad, la Sociedad hara constar

expresamente su condicion unipersonal en toda su documentacion, correspondencia,
notas de pedido, facturas, asi como en todos los anuncios que haya de publicar por
disposicion legal o estatutaria.

- El socio unico ejercera las competencias de la Junta General, en cuyo caso sus

decisiones se consignaran en acta, bajo su firma o la de su representante, pudiendo ser

cjecutadas y formalizadas por el propio socio o por los Administradores de la
Sociedad.

- Los contratos celebrados entre el socio Unico y la Sociedad se haran constar por
escrito o en la forma documental que exija la Ley de acuerdo con su naturaleza, y se

transcribirdn a un libro-registro de la Sociedad que habra de ser legalizado conforme a
lo dispuesto para los libros de actas de la Sociedad. En la memoria anual se hara

referencia expresa e individualizada a estos contratos con indicacion de su naturaleza
y condiciones.




: En caso de insolvencia provisional o definitiva del socio anico o de la Sociedad, no
seran oponibles a la masa los nuevos contratos mencionados que no hayan sido
inscritos en dicho libro-registro y no se hallen referenciados en la memoria anual o lo
hayan sido en memoria no depositada con arreglo a la Ley.

- Durante el plazo de dos afios a contar desde la fecha de celebracion de los contratos
referidos, el soc1o unico respondera frente a la Sociedad de las ventajas que directa o
indirectamente haya obtenido en perjuicio de ésta como consecuencia de dichos
contratos.

7. ACREEDORES A LARGO PLAZO

Dentro del epigrafe “Emisiones de obligaciones y otros valores negociables™ se encuentra
registrado el importe efectivo desembolsado por los suscriptores de las Participaciones
Preferentes Serie “A” emitidas por la Sociedad en diciembre de 2004.

Las caracteristicas mas relevantes de las Participaciones Preferentes son las siguientes:

Importe maximo de la emision: 30.000.000 euros

Numero y clase de participaciones: 60.000 participaciones preferentes de la Serie A.

Valor nominal unitario: 500 euros.

Garantia de la emision: Esta emision cuenta con la garantia solidaria e irrevocable de Caja

Insular de Ahorros de Canarias.

Remuneracion: Estos titulos devengaron a favor de sus titulares un rendimiento
del 3% desde la fecha de desembolso hasta el 30 de marzo de
2005. A partir de esta fecha su rendimiento serd variable y
equivalente al Euribor a 3 meses mas 0,20% con un minimo del
3,00% vy un maxuno del 7%.

El pago de esta remuneracion esta condicionado a la existencia de
beneficios distribuibles suficientes (seglin se definen en el folleto
de emision) y a las limitaciones impuestas por la normativa
espafiola sobre recursos propios de las entidades de crédito o las
que se puedan imponer en el futuro. Si como consecuencia de
producirse algln supuesto que impida el pago de la remuneracién
en un periodo, dicha remuneracién no tendra caracter acumulativo
para periodos siguientes.

Amortizacion: Las participaciones preferentes ticnen cardcter perpetuo. No
obstante, el emisor estd facultado para acordar la amortizacion de
las participaciones a partir del quinto afio desde la fecha de
desembolso, previa autorizacion del Banco de Espafia y del
earante (Caja Insular de Ahorros de Canarias)



Rango de las Participaciones preferentes;  En el supuesto de liquidacién o disolucion de la Sociedad, las
Participaciones Preferentes se sittian, en Orden de Prelacion:

a) Por delante de las acciones representativas del capital social
de la Sociedad y de cualesquiera otros valores representativos
del capital social de la Sociedad que expresamente se sitlien
por delante de las Participaciones Preferentes.

b) A la par con cualquier otra serie de Participaciones
preferentes del Emisor con un mismo rango que esta emisidén
de Participaciones Preferentes (Serie A).

c) Por detras de todos los acreedores comunes y subordinados
del Emisor.

Dicha emision de obligaciones cotiza en €l mercado AIAF.

Los mntereses devengados durante el ejercicio 2006 han ascendido a 944.536,12 euros.

8. SITUACION FISCAL

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el
plazo de prescripcion correspondiente. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal todos
los ejercicios, desde su constitucion, para todos los impuestos a que esta sujeta su actividad.

La conciliacion entre el resultado contable, antes de impuestos y la base imponible del
ejercicio es la siguiente:

Euros

Resultados contable antes de impuestos 14.790,32
Diterencias permanentes / temporales -
Compensacion de bases imponibles negativas - (14.790,32)
Base imponible del ejercicio -
Retenciones y pagos a cuenta (1) 1.399,82
Importe a devolver | 1.399.82
(1) Importe registrado en el epigrafe de “Deudores” del Activo circulante del balance de situacion adjunto

al 31 de diciembre de 2006.



Una vez producida la anterior compensacion, la Sociedad tiene bases imponibles negativas
pendientes de compensar por importe de 1.991,28 euros que se compensaran con las bases
imponibles positivas en los términos establecidos por la legislacion vigente.

La Sociedad en aplicacion de un criterio de prudencia valorativa, no tiene registrado el crédito
fiscal asociado a las bases imponibles negativas pendientes de compensar.

Durante el ejercicio 2006 no se han producido variaciones en los tipos impositivos aplicables
respecto a los del ejercicio anterior (35%). No obstante, la Ley 35/2006 de 28 de noviembre
reduce el tipo impositivo al 32,5% para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de
2007 y al 30% para los que se inicien a partir del 1 de enero de 2008.

9. CONTRATOS MANTENIDOS CON EL SOCIO UNICO

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad mantiene los siguientes saldos con Caja Insular de
Ahorros de Canarias.

Euros
Inmovilizaciones financieras (Deposito Subordinado) 30.000.000,00
Tesoreria: Cuenta corriente mantenida en Caja Insular de Ahorros de canarias 345.385,73

Los 1ntereses registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias a favor de la Sociedad por los
saldos anteriores han ascendido a 971.681,01 euros (Nota 10).

No existen, al 31 de diciembre de 2006, gastos significativos satisfechos por la Sociedad a su
acclonista unico.

10.  INGRESOS Y GASTOS

La Sociedad no tiene ningun empleado.

El detalle del epigrate de “Otros gastos de explotacion” es el siguiente:

Euros
Servicios profesionales independientes 2.787,10
Otros Servicios 9.512,00
Resto 3.817.08
16.116,18

10 -




Por su parte el detalle de ingresos y gastos financieros al 31 de diciembre de diciembre de
2006 es el siguiente:

Euros

Ingresos financieros

Intereses depasito subordinado (Nota 5) | 062.348,92
Intereses de cuentas corrientes - 9.332,09
Total (Nota 9) | 971.681,01
Gastos financieros

Intereses participaciones preferentes serie “A” (Nota 7) 944.536,12
Total 944.536,12

— .

11.  OTRA INFORMACION

La dociedad no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del

impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no

existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias relacionadas con la proteccion y
mejora del medio ambiente.

Los honorarios de los auditores externos correspondientes a la auditoria de las cuentas

anuales del ejercicio 2006 han ascendido a 2.590 euros. Los auditores de cuentas u otras

sociedades que forman parte de su misma red no han prestado servicios distintos al de
auditoria de cuentas. '

12. INFORMACION RELACIONADA CON LOS ADMINISTRADORES

Durante el ejercicio 2006 la Sociedad no ha satisfecho retribuciones algunas a los miembros
del Organo de Administracion de la Sociedad.

La Sociedad no tiene obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida
respecto de los miembros antiguos y actuales del Organo de Administracion.

La Sociedad no tiene concedidos anticipos o créditos a los miembros del Organo de
Administracion.

11 -




Los Administradores han comunicado a la Sociedad que no poseen participaciones en el
capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la Sociedad.

Adicionalmente, los Administradores han confirmado que no ejercen cargos o funciones en
socledades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad del que constituye
el objeto social de la Sociedad ni realizan por cuenta propia o ajena, €l mismo, andlogo o
complementario género de actividades del que constituye el objeto social de la Sociedad.

13.  CUADRO DE FINANCIACION

A continuacion, se¢ muestran los cuadros de financiacion de la Sociedad correspondientes a
los ejercicios 2006 y 2005.

FEuros Euros

APLICACIONES 2006 2003 ORIGENES o 2006 2005
Inmovilizaciones financieras - 3.115,000,00  Recursos procedentes de las operaciones 14.942.,44 416,84

Capital suscrito 0 ampliado - 250.000.00

Emisién de obligaciones - 3.115.000,00
TOTAL APLICACIONES _ - 3100000 1oTAL ORIGENES _ 1494244 3.365410.84
Exceso de origenes sobre aplicaciones Exceso de aplicaciones sobre oripencs
(Aumento del capital circulante) 14.942 44 250.416,84  (Disminucién del capital circulante) - -
TOTAL 14.942,44 =~ 3.505.416,84  1oTAL 14.942,44  3.365.416,84

Euros
2006 20035

VARIACION DEIL CAPITAL CIRCULANTE Aumcnto [Disminucion Aumento Disminucion
Deudores - 66.586,97 68.657.31 -
Acreedores a corto plazo - 2.08]1,11 - 18.454.31
Inversiones financieras temporales 68,20 - 2.0681,72 -
Tesoraria 36522,26 - | 197, 53.21 12 -
TOTAL | 86.610.52 71.668,08 268.871,15 18.454,31

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 14.942.44 250.416,84

Las correcciones el resultado contable son los sigulentes:

Euros
2006 2005
Resultado contable del ejercicio 14.790,32 200,46
Dotaciones para amortizacién del inmovilizado 152,12 216,38
Recursos procedentes / (aplicados) de las operaciones 14.942,44 416,84
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14. HECHOS POSTERIORES

Con independencia de lo comentado en esta memoria, con posterioridad al 31 de diciembre

de 2006 no ha ocurrido ningtin otro acontecimiento de importancia que afecte o modifique
significativamente el contenido de estas cuentas anuales.
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CAJA DE CANARIAS PREFERENTES, S.A.U.

Informe de Gestidon
Ejercicio 2006

La Sociedad esta concebida como un vehiculo emisor de participaciones preferentes dentro
del Grupo Caja Insular.

En el gjercicio 2006, no se han producido nuevas emisiones y / o amortizaciones de emisiones
de participaciones preferentes.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad, en virtud del articulo 202 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas confirmamos que:

. No existe ningin hecho posterior significativo ocurrido con posterioridad al cierre del
ejerciclo.

. Durante el ejercicio 20006, la Sociedad no ha incurrido en gastos de Investigacion y
Desarrollo.

. No ha adquirido, ni tiene en su balance acciones propias.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES

El Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2006, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y la
Memoria correspondientes al ejercicio anual terminado ¢l 31 de diciembre de 2006 junto con

el Intorme de Gestion fueron formulados y firmados en 14 folios mecanografiados por una

cara, por todos los miembros del Consejo de Administracion de LA CAJA DE CANARIAS
PREFERENTES, S.A.U., el 20 de marzo de 2007.

D. Constantino Tortbio Garcia D. Jo I"Santana Rosa |
Presidente Vicepresidente

D. Juan Carlos Henriqu¢z Santana D. Juan Antonio Rodriguez Rodri’guei
Vocal Vocal

D. Teodoro Rosales Hernandez
Secretario



