Anexo 6
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EJEMPLAR PARA LA ENTIDAD

% suhos DATOS GENERALES DE IDENTIFIGACION

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

NIF: | b.51882250

Denominacién Social:[ PHIVOR PHARMACEUTICAL REZEARCH, SH.L. I

Domicio Socisk: | ¢/ o1 Ty caarriig, 35 |
Municipio: | HMADRTO ] Provincia: I MADRID . |
Cadigo Postal: m Teléforo: I 91 ” 37% /R 20
ACTIVIDAD
Actividad principal: | INVERSTONES Ej VALUGRES MOBILIARLOS (3}
Cédigo CNAE si0aia {1
PERSONAL
esercieE 98 _ ¢ pierod®Y__ @
Parsonal asalariado (cifra media del ejarcicio} FLIO (4) 810100 4 a
NO FLIO (5) | 810110 o 0
PRESENTACION DE CUENTAS
ARO MES Dia
Facha da cierre a la gue van referidas las cuentas: | 810190 | [ 2006 ”1'5 91 I
Nimero de piginas presentadas al depdsito: | 10200
En caso de no figurar congignadas cifras en alguno de los ejercicios indique la causa:
UNIDADES
Euros 999024
Marqua con una X la unidad en la que ha etaborado tados .
los documentos que integran sus entas anuales: Miles de euros 999026
(1) Swgin ias clases {custro digitos) de la O Nacional da A aprobada por Aleal Decrelo 1560/1992, de 18 da dickmbre {BOE de 22.12.1992).

{2)  Efarcicio nl qua van refaridas s cuentas anuales.

(3) Ejercick antarior.

(4)  Parecalciar ol ndmare medio da personal fijo tenga an cuenta los siguiantas critarica:
) Sien o afic no ha habido impanantas mivimienos de K PN, Migus aoul 1 semisuma de los fjos at principio y a fin ol sjercico.
&) Sinhahabido movimientos, calouls A surna de fa plantilla an cada uno de los meaes del afto y divigala por doce.

¢} 51 hubo regulacién temporal de amplac o de jomads, el pamaonal alactads par ia misma dabe incluise como parsonal fiio, pero s6lo en |a proporcion que corresponda # [s
tracckin del afio o jomads del affo sfectivamentes irabajada,

(5) Purdo calcular o) parsonat ne fijo medio sumando el tota! de semanas qua han frabajado sus ampleados na flias y dividisenda por 52 semanas, Tambise e hacar ssta oparacin
(equivalente a la antariar):

£ do poreanas contratadas X e redio de l";\zll‘\l! trabajadas




EJEMPLAR PARA LA ENTIDAD

g sunos BALANCE ABREVIADO BAt
NIF | B-bleszese ‘ UNIDAD (1)
DENOMINACION SOCIAL Euros (999414 X
PHIVOR PHARNMACEUT.CAL
i o Mios |999415
RESEARCH, S.L. Esp:éclo destinado para laz fimas de los administradores

unkdad.
@)
Elercicio anterior.

2006 A
ACTIVO EUERCICIO—_(2) | EsERCICIO ()
A)  ACCIONISTAS {S80CI0S) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 110000
120000 | 15.579.412,55 |L&. 557,941, 6id
B} INMOVILIZADG
l. Gastos de establecimiento 121000
\ — . . 122000
0. nes
o - . 123000
124000 |15.573.412,55 [LE. L7941, 68
IV.  Inmovilizaciones fi
Anc . 126000
V. / propias
VI  Deudores por operaciones de trifico a largo plazo 126000
130000
G} GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIQS EJERCICIOS
OGS A% 3
D} ACTIVO CIRCULANTE ) 140000 | 4-508.085.48 | pge gop 1y
I.  Accionlstas por d bolsos axigid 141000
I Ex . 142000
. L=
143000 | 4.460.672,04 750,524,685
Hl. Deudores
V. nversiones financieras poral 144000
V. Acclones propias a carto plazo 145000
146000 483,363,41 96,170,323
Vi, Tesoreria
VIl Ajustes por periodificacién 147000
100000 | 20~ 065.448,00 [12.434.636,86
TOTAL GENERAL (A + B+ C + D)
1) Margue les easili P 0iin expreae las GHiras on unidages o miles de surcs. Todoa k qua Intagran | i lus deb tamiama

Ejsroicio al gue van relevides L cusntan anuales.




EJEMPLAR PARA LA ENTIDAD

BALANCE ABREVIADO

NIF I_E—~51862250

DéNOMINACION BOCIAL
PHIVODR PHARMACEUTICAL

ESEARCH, S.L. B T T = — —
- eV Espacio destinado para las firmas de os administradores

TOUT i
PASVO EJERCICIO_ (1) | EJERCICIO. (@)
5.520.330,21 |15.665.015,50
A} FONDOS PROPIOS, .....vavaseerivissorasisesessssnsnssssensmasssssessions 210000
. . 3=453.608,02 | 9.935.633,07
L Capital suscrito : 211000 ’ ’
1. Prima do emisid 212000
H. Raserva de ravalorizacion ' 213000 i ) R
1.607.105,39 3,011,249,64
IV. Reservas 214000 ! !
1. Diferencias por ajuste da capltal a auros 214060 i
2. Resto de reservas 214070
V. Resultados do aforcicos anter 215000
3.763.829,58 2.716.12%,56
VI. Pénfidas y Ganancias (bensficio o pérdida) 216000
Vil.  Dividendo a cuenta antregado en el ejercici 217000
Vil Acciones proplas para reduccién de capital 218000
_ 1.886.400,00 | 2.120.800,00
B} INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 220000 :
44.8618,77 25, 346G, 2
G) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 230000
3.781,369,62 871L.779,77
D) AGREEDORES A LARGO PLAZO 240000
8.855,h39, 40 751,698,356
€ ACREEDORES A CORTO PLAZO 250000
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO 260000
20.088. 448,00 [19.434,6835,86
TOTAL GENERAL (A + B +C + D +E + F) 200000

(1} Elercicio al que van refaridas (as cuentas anuales.
(@) Ejerciclo amterlor.




PHIVOR PHARMACEUTICAL RESEARCH. S.L.

MEMORIA DEL ANO 2006

La Sociedad, fue constituida el 27 de noviembre de 1997, con domicilio en la calle
Rufino Gonzalez, n® 50 de Madrid, su objeto social es la inversion en valores
inmobiliarios y prestacion de servicios de asesoramiento, control y gestidn de otras

empresas en las que posca participacion directa,

El inmovilizado asi como los gastos, se valoran al precio de adquisicion o costo.
La Sociedad presenta las cuentas del Ejercicio de 2006, segiin la estructura del plan
general de contabilidad, mostrando la imagen fiel del Patrimonio, de la situacion

financicra y de los Resultados de la Sociedad.

APLICACION DEL RESULTADO

A Resultado de Ejercicios Anteriores 3.613.826,35
A Reservas Legal 150.003,23
BENEFICIO TOTAL 3.763.829,58

La comparacidn con el gjercicio 2005 se refleja en el siguiente cuadro de “Origen y

Aplicacién de Fondos™.

ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

[ACTIVO AUMENTOS DISMINUCIONES
Inmovilizado 2.978.529,13
Deudores 3.680.147,19

Tesoreria ;. 47.806,92
|TOTALES 3.680.147,19 3.026.336,05
PASIVO ~ _AUMENTOS DISMINUCIONES _|
Fondos Propios 10.144.682,32
Acreedores 10.798.493,46

TOTALES 10.798.493,46 10.144.682,32

Juan Lopez-Betmonfe Lopez

Madrid, 30 de Junio de 2007



EJEMPLAR PARA LA ENTIDAD

CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS ABREVIADA

PA1

NIF

DENOMINACION SOCIAL
PHIVOR PHARMACKEUTICAL

Bf13E2250

RESEARCH,

BaL

T ey — e .
Espaclo destinado p;{ra lag firmas de los

nistradores

UNIDAD (1)
Euros  |999514) ¢
Miles 999515

DEBE EJEHClCIO@_ @ EJEHClCIb’L‘% {3)
A)  GASTOS (A1 aA15) 300000
A1, Consumos de explotacion 301009
AZ2. Gastos de personal 383000 276,504,857 254,341,2
a) Sueldos, satarios y asimilado 303010 247, 588,48 214.880,96
b) Cargas sociak 303020 54,666, 349 29,460, 24
A3, Dotacionas para amortizaciones de Inmovilizado ............... 304000
A4 Varlacion de las provigiones de trafico y pérdidas
de créditos incobrables 305000
A5. Otros gastos de explotacion 306000 104, 460,81 175.436,55
Al BENEFICIOS OE EXPLOTACION (B.1-A1-A.2-A3-A4-AE).ccsrrrrnrrr| V1800 62 . 234,32 1.2x222.25
AB. Gastos financieros y gastos asimilados 307000
a) Por deudas con empresas dal gripo ... e 3070
b) Por deudas CON @MPresas GIOCIBOAS ... ... ws.iiisss 307020
¢) Por olras deudas 307030 234,435 00
d) Pérdidas de Inversiones fiNANCIBras ... 307040
A7. Varlacién de las provisionss de inversiones financieras......... 308000
A8. Diferancias negativas de cambic .. 309000
Al HESULTADOS FINANGIEROS POSITIVOS
(B.2+B.3-A.6-A.7-A.8) 302900 2772, 100,88 2.605,504,04
AN BENEFIGIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
(AAN-BLBI 303900 | 3.p34.335,20 | 2,618.026,20
A8, Variacién de las pravisiones de inmovilizado inmaterial,
material y cartera de control 310000 272,57 45%,20
A.10. Pérdidag procadentes de! inmovilizado inmaterlal, mate-
rial y cartera de control 311000
A.11. Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones propias.. | 312000
A2, Gastos extruordinarios 313000 134,615,773 0,40
A13. Gastos y pérdidas de otros ejercicios 314000
A.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
(B.A+B.5+B.6+B.74B B-AS-AN0-ANAIZAAD) errrrocns e | SOAS00 153,86, 78
AN. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (ANIHAN-BHIBV) .| 305800 A.6046.445,00 | 2.772.010,07
A.14. Impuesto sobre Socledades 315000 (64,38, 68 ) 53,600,192
A.15. Otrog impuesto: 316000
AVI. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) (AV-A14-A.15)..............| 306800 LTBRLGEG, BE 2UTIE, Lk, B8
(1) Marqus (8 casilas cormesponientes, $0qun s4msa las cittas en unidades o midas de euras. Todos qus inlegrant e unusles deben elab yle miam unidad.

{2) Efwreicio al que van refaridas lns cutnias atueles. (3) Ejercicio antarior.
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EJEMPLAR PARA LA ENTIDAD

CUENTA DE PERDIDAS

B.V1. RESULTADO DEL EJERCICIQ (PERDIDAS) (B.V+A.14+A.15)

PA2
Y GANANCIAS ABREVIADA
m |
N
NIF [B-SlE62250
L
DENOMINACION SOCIAL
PHIWOE PHARMACEUTICAL
ISEARCH, S5.L. — — .- _ _ .
RS ' Espacio dastinado param—ﬂrmas de los administradores o
! patw v iw) ARy i
HABER ' EJERCICIO {1) | EJERCICIO (2)
. 400000
B) INGRESQS (B1aB.g)
) . 401008
B.1. Ingresos de explotacion 1000 743, 000,00 A5, GO0, OO
a) Importa neto de Ia cifra de negocio:
) Ouos ingresos de explotacion, 461029
401900
B.. PERDIDAS DE EXPLOTACION (A.1+A.2+A.3+A.4+A5-B.1} e BEE O0 . v T
402009 .00, 5RE, Bl L a0 B0, O
. B2 Ingresos financieros
a) £n emp del grupo 402019
. 402029
b) En emp e Py G TIUZE, 08
@) Qtros 0200 | 2 OV2-ATL BT | 2. BTG TG,
d} Beneflcios en inverslones financi
408000
B.3. Diferencias positivas de cambio
B.Il. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
402900
(A.6+A.7+AB-B.2-B.3)
B.HI. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
443900
(B.1+B.II-AL-A D)
B.4. Beneficlos en anajenacién de inmovilizado inmaterial,
material y cartera de control 409000
B.5. Beneficios por operaciones con acriones y obligaciones
410000
B6. Subvenciones de capital fransferidas al resultado del
. 411000
) rrRoTa
412000 ’
B.7. Ingresos extraordinarios
. L. 413000
B.8. Ingresos y beneficios de ofros ej 0s
B.0 RESBULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS Sl st Tl
404900 134, wul, 30
(A+ANDATI+AI20A 13- B.4-B.5-B6-8.7-BH).......oooinmnmmisncmsninnin,
445900
BV, PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (B.11H+8.1v-A11-A.V)
408900

{1)  Ejercicio al quo van referidas ks tuenias anuales.

@

Ejercicto artarior,
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Madrid, a 13 de noviembre de 2007, Don José Félix Galvez Merino, Secretario no Consejero dei
Consejo de Administracién de la Sociedad LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROV,

S.A. (en adclante, la “Sociedad™)

I1.

I11.

V.

CERTIFICA

Que las copias de las cuentas anuales individuales de la Sociedad correspondientes a los
ejercicios sociales cerrados a 31 de diciembre de los afios 2004, 2005 y 2006, que fucron
elaboradas todas ellas conforme al Plan General Contable (“PGC”), adjuntas como Anexos
1, 2 v 3 a la presente certificacion, respectivamente, son copias fieles y se corresponden con
las cuentas anuales individuales originales formuladas y firmadas por todos los miembros
del consejo de administracion de la Sociedad, y aprobadas por la junta gencral de
accionistas de la Sociedad.

Que las copias de las cuentas anuales individuales de PHIVOR PHARMACEUTICAL
RESEARCH, S.L. (“PHIVOR”) correspondientes a los ejercicios soclales cerrados a 31 de
diciembre dc los afios 2004, 2005 y 2006, que fueron elaboradas todas ellas conforme al
PGC, adjuntas como Anexos 4, 5 y 6 a la presente certificacion, respectivamente, son coplas
fieles y se corresponden con las cuentas anuales individuales originales formuladas vy
firmadas por todos los miembros del consejo de administracién de PHIVOR, y aprobadas
por la junta general de accionistas de PHIVOR.

Que la copia de las cucntas anuales consolidadas del grupo PHIVOR (al que pertenecia la
Sociedad, tal como se explica ¢n el folleto informativo de la oferta de venta y admision a
negociacion de las acciones de la Sociedad) correspondientes al ejercicio social cerrado a 31
de diciembre de 2004 que fueron elaboradas conforme al PGC, adjuntas como Anexo 7 a la
presente certificacion, cs una copia fiel y se corresponde con las cuentas anuales
consolidadas originales que fucron formuladas y firmadas por todos los micmbros del
consejo de administracion de la Sociedad, y aprobadas por la junta general de accionistas
de la Sociedad. Asimismo, las copias de las cuentas anuales consolidadas del grupo de la
Sociedad correspondientes a los ejercicios sociales cerrados a 31 de diciembre de 2005 y
2006 que fueron claboradas conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adjuntas como Anexos 8 y 9, respectivamente, son copias fieles y se
corresponden con las cuentas anuales originales que fueron formuladas y firmadas por
todos los miembros del consejo de administracién de la Sociedad, y aprobadas por la
junta general de accionistas de la Sociedad.

Que las cuentas anuales consolidadas del grupo PHIVOR citadas en el apartado III
anterior han sido debidamente auditadas por PricewaterhouseCoopers, auditores de
cucntas de la Sociedad y de su grupo consolidado, y que las copias de los informes de
auditoria de las citadas cuentas consolidadas que se acompanan con cllas en los anexos a
esta certificacion, son copias fieles y se corresponden con los mformes de auditoria que
fueron emitidos por PricewaterhouseCoopers.



Y PARA QUE ASI CONSTE, expido la presente certificacion, en el lugar y fecha arriba
indicados.

El Secmnse‘ga del Conseio de Admimistracion

— 7 Don Jos¢ Féli Galvez Merino



LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Informe de auditoria, Cuentas anuales
e informe de gestion para el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2006




PRICEAVATERHOUSE( QOPERS @

28046 Madrid
Tel. +34 902 021 111
Fax +34 913 083 566

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista (inico de Laboratorios Farmaceéuticos Rovi, S.A. (Sociedad Unipersonal)

1.

HMemos auditado las cuentas anuales de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A.U.,
que comprenden el balance de situacidon al 31 de diciembre de 2006, |la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad del Administrador Unico de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de |la evidencia justificafiva de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, el Administrador Unico presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2006, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 2006. Con fecha 29 de junio de 2006 emifimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2005 en el
que expresamos una opinion favorable.

Segun se explica en la nota 2b de la memoria adjunta, la Sociedad esta obligada,
de acuerdo con el contenido del articulo 42 del Codigo de Comercio, a formular
cuentas anuales consolidadas por ser la sociedad de mayor activo a la fecha de
primera consolidacion en relacion con el grupo de sociedades al que pertenece. No
obstante, la Sociedad no presenta cuentas anuales consolidadas por las razones
que se explican en la mencionada nota de la memoria.

Segun se indica en la nota 1 de la memoria adjunta, y como parte del proceso de
reestructuracion societaria iniciado en el ejercicio 2005, con fecha 22 de diciembre
de 2005 se elevd a documento publico la escision parcial de elementos de activo y
pasivo de la sociedad a dos sociedades de nueva creacion denominadas Rovi
Contract Manufacturing, S.L. y Bemipharma Manufacturing, S.L., asi como a la
entidad existente Phivor Pharmaceutical Research, S.L. La fecha efectiva de esta

operacion se fijo en el 1 de enero de 2006. Adicionalmente, con fecha 4 de junio de
2007 los Consejos de Administracion de la sociedad matriz Phivor Pharmaceutical

Research, S.L., La Parra del Soberal, S.A. y el Administrador Unico de Laboratorios
Farmaceuticos Rovi, S.A.U. han suscrito un proyecto de escision total de Phivor
Pharmaceutical Research, S.L., por el que Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A.U.

sera beneficiaria de una parte significativa de los activos y pasivos que conforman
el patrimonio de la socledad escindida, entre ellos las participaciones que Phivor

Pharmaceutical Research, S.L. mantiene en otras sociedades del grupo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. - R M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el namero 50242 - CIF; B-79031290 1

Paseo de |la Castellana, 43
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 PRICEWATERHOUSE(COPERS @

Rafael Garcia Anguita
Socio-Alditor de Cuenfas

25 de junio de 2007

Tal y como se menciona en la Nota 16 de la memoria adjunta, una parte
significativa de las transacciones han sido realizadas con empresas del Grupo, de
acuerdo con las condiciones establecidas entre las partes.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del gjercicio 2006 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A.U. al 31 de diciembre de 2006 y
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados, que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006, contiene las explicaciones que el
Administrador Unico considera oportunas sobre la situacion de Laboratorios
Farmaceuticos Rovi, $.A.U, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no

forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas

anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no

incluye la revision de informacion distinta de |a obtenida a partir de los registros de
la Sociedad.

ricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.




LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas anuales € informe de gestion para el gjercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2006




I o B1
UNIDAD
l DENOMINACION SOCIAL
Euros 999411 | X |
L aboratorios Farmaceuticos Miles 999412
Rovi, S.A. (Sociedad Unipersonal) | ESPACIO DESTINADO PARA LAS FIRMAS DE LOS ADMINISTRADORES | Millones | 999413 |
I ACTIVDIJ EJERCICIO 2006 EJERCICIO 2005
' A) ACCIONISTAS (SOCI0S) POR DESEMBOLSO0OS NO EXIGIDOS. | 110000 | -
' B) INMOVILIZADO.........ooeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeee e 7120000 | 23.858.008,05
. Gastos de establecimiento...............ooooocoeeeeeeeeeeeeeeene. 121000 ' - _
I 1. Inmovilizaciones iINnmateriales. ... ..o 122000 l 864718 1 461 702,65
1. Gastos de investigacion y desarrollo..........coocvveiiivenirnnerennees m - T
' 2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares.......... 122020 T 70494390 2 704943,90|
3. Fondo de COMErCIO...........ooeiiimeeeeeeeeeeeecrvte s e 122030 - .
4. Derechos de trasPaS0......ccowceeeeeeeeeeeeeeeeeeeesiesisssraseneneeneeens 122040 | - -
l 5. Aplicaciones INfOrMALICAS..........ccvievieceerreseeserereaneeseeeneen, 122050 | - .
6, Derechos s/bienes en regimen de arrendamiento financiero | 122060 10 136,18 2 340 855;"1 5
' 7 AN I DO ettt et e e e e e et et e e ee e e et e e e et e e e eee e e reeaes 122070 - N -
B, PrOVISIONES......cieeeeiveeeeeeeeeeeee et e etesseeeessaesaeeseesesseeeseen e eneens 122080 - S -
Q. AMOMZACIONES . ....vvveveversereresssessrsresseosssesesseeseeseseseseseseseesns. 122090 | (706 432,90)] (1 584 096,40)
' Il. Inmovilizaciones materiales.................c.ccoeererecreuriereineecenns 123000 | = 501242936 3 766 750,93
1, TEIreN0S Y CONSIUCCIONES.......ceeveeeeeeeereeeeeereeeereseeeeseseeeeen, 123010 | 578 187,24 | 588 679,72
I 2. Instalaciones tEcNICas y MaqQUINania.........oveevererisreceraenn. 123020 2 771 226,64 14 341 004,83
3. Otras instalaciones, utillaje y mobiliario.................cceevvvn.. 123030 | 33982162] 521 109,47
4. Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso................. | 123040 | 3 508 156,05 _
. 5. Otro INMOVIIZAAO.......vvveivveieirirsriessceseseeseaessses e ssseeaes 123050 | 824 621,51 862 669,66
B, PrOVISIONES. 1. eeereeeeeeeeeeeeeeee e eeeeee e eereneeeeeeeeeee e e rn e e e eeeaeens 123060 - ) -
. | 7 AMOTtIZACIONES. .. v eeerrereeeeeeeeeeeeeeeereeseeenaeeeeeseneeeeeeeeeaeeeens 123070 (3 009 583,70) (12 546 712,75)
V. INMOVIliZACIONES fINANCIEIAS.......oooeeeeeeoeee e e esesireneerernes 25 554 097 42
1. Participaciones en empresas del grupo........coceeueuceveenne.. 124010 14298,85| = 5776691,73
I 2. Créditos a empresas del grupo.......coivvvnvnnrn e 124020 -
3. Participaciones en empresas asoCiadas........ccocevvinvivninrenee 124030 | ' I
l 4. Creditos a empresas asoCIA0AS. ...v.vevviravrrrrereranremrnnenas | 124040 | ” -
I I 2. Cartera de valores a largo plazo.........ccueeveeiiiiiininneee, | 124050 18.799.499,11
| B. OrOS CrEAIMOS. . ceveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et eeeeeeeeeeeeeeeeee et eeeeeeeeeneenn 124060 | 00000 -
. 7. Depodsitos y fianzas constituidos a largo plazo..................... | 124070 | = 2412355 o 29 117,07
8. PrOVISIONES ..ot eeeeeeeee e e ee et eee et eee e e e eeeeeeeeaee et avaen | 124080 | -
. 9. Administraciones PUblicas a 1argo plazo..........oeeeeeveeeeenn... 124100 | -
| V. ACCIONEeS Propias..............ccoiiiiii s | 125000 -
. | VI. Deudores por operaciones de trafico a largo plazo............. 7126000 | R -




B2
' DENOMINACION SOCIAL
Laboratorios Farmacéuticos
ADO PARA LAS FIRMAS DE LOS ADMINISTRADORES ]
l EJERCICIO 2006 EJERCICIO 2005
l C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS...................... 3 935,45 68 737,00
D) ACTIVO CIRGULANTE ......ooceeeeeeeeeeeeeeteeeeeeeeeeeeeeees e e ssssosssnoe, 48 160.890,73 50 656 324,30
. Accionistas por desembolsos exigidos............................ 141000 . - -
I R 3 G 7=y ) o £ - OO OO 142000 6 143 724,57 13 098 721,82
1. COMEITIAIES . ..uevervieieresreressssesesssossessessssseesesesseseeeseseesseesneen 142010 6143 724,57 -
l 2. Materias primas y otros aprovisionamientos..........o.verveeeeen... 142020 _ 5233 159,36 |
3. Productos en curso y semiterminados........ccovvvvvvrnveceeseene. - 3 086 333,33 |
, 4. Productos termMINAAOS. . ..e.veeeeeereeeeeeeeeeeeeeeeeee e seeeeeeneeseeseeene. - 477922913}
l 5. Subproductos residuos y materiales recuperados................. 142050 - | -
B ANHICIDOS .o et st s e st et ra e sresaneanentaneas 142060 ) -
. 7. PrOVISIONES. ...t r s ey s r g e s e e enn e 142070 . o -
. DEUAOTES........oeveveeereiveresssssesesetevsesseeeeesesessesesesresnseesesessasaseans 143000 | 30507.950.95] 29091 641,06
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios.................. 143010 | 22554 577,86 25 910 499,62
‘ 2. Empresas del grupo, deudores...........coocceiivriiniinnrnneeeennne 143020 | 5 980.697,59 1267 925, 98
3. Empresas asociadas, deudores.....ocoveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaaen. | 143030 | - -
l A, DEUAOTES VATIOS oitreererseeeseeereeesaeeeeeeeseeseesesssssreeeseessneeeesenn. 84913326| 893 148.69|
| TR ad =1 £=10) A 1= | FURUEU TR 143050 138 053,43 197 561,38
6. Administraciones Publicas 143060 1722 262,87 1344 619,25
' 7 PLOVISIONES .o ee oo eerer e e e s evnrenan, 143070 (646 774,06) (522 113,86)
IV. Inversiones financieras temporales............c..oooreinrerraeenrene. R 8.489.098,70 3 467 279,48
I 1. Participaciones en empresas del grupo..........coooone 144010 - -
2. Créditos a empresas del Grupo..........ccccvcvevvierieriesveessesereenen. 32 058,77 |
. 3. Participaciones en empresas asociadas.........o.oveeevreerennns 144030 — T ]
l 4. Créditos a empresas asoCiadas........veeveeeoreeseesrvereeeessneenes. _ .
5. Cartera de valores @ Corto Plazo..........oceceeeeeveereereerreeseeaeens 8.439.309,72 3431219,92|
l 6. OUrOS CIEAIOS. ..cv.vvceeeeeeeeeeeeceeeee et berens 17°730,21 4 000,79
7. Depdsitos y fianzas constituidos a corto plazo......c.vevveeeeeeee. - o
| 8. PrOVISIOMES...eeveetesersessreeeseesseseesesaseseeseeeeeseeeeeeeseteeeseneneesenen- _ - ]
l V. Acciones propias a corto Plazo...........cocooeeceeeeeecevcesvesressens 145000 — o - |
' VI TeSOTOIMIA...... . it rrs s e e s e e e e am e e s e e e e e 2.930.116,51 4 998 681,94 |
l VIL. Ajustes por periodificaCion..........ccoooveeeeeeeeeeeeeeeeeeesiserne, 147000 - -
TOTAL GENERAL (A+BHC4D).....o.ovieieieeeeieeeeeeeeeeeeeee s seeneen. 100000 | 72.023.824,23 81 508 512,30 |
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DENOMINACION SOCIAL
Laboratorios Farmaceuticos
Rovi, $.A. (Sociedad Unipersonal STINADO PARA LAS FIRMAS DE LOS ADMINISTRADORES
PASIVO EJERCICIO 2006 EJERCICIO 2005

A) FONDOS PROPIOS........oee i 210000 22 391.583,96 39 649 489,17

I. Capital SUSCHItO.....cco oo e 211000 147 065,17 214 010,09

I PHIMa de CIMESION . oo oo ee e e e et t v v e e e eaaeaeeans. m

lIl. Reserva de revalorizacion.............c.cccoeovueeverursssssessecsecseeneen m 850 996,85 850 996,85
IV, RESEIVAS........coc.iiiivirireaeereeeissenesssesestssssrsrseasessssssssnssassestanes 11 080 117,39 14 ?go 280,97
1. RESEIVA EUAL. .....oeeeoeeeevititsee e eeses e msessenesseeseeeess m - 42 802,88 42 802,88
2. Reservas para acCiones ProPiaS. .. .coeeeeeveeeereeeeiesisssversenes. m= -
3. Reservas para acciones de la sociedad dominante............. m -
4. Reservas eStatUtanias. ... veoveorssreeeeeeeeeeeeeeeesssssseseaees _ ' -
5. OITAS TESEIVAS...vvereeceereecaereeerereeesesssesaresisesstasessseesasessesssrsons W 11037 314,51 14 67? 478,09
V. Resultados de ejercicios anteriores...............ccccccceee i m 9 274 210,14 14 742 897,81
1. REMANENEE......c.ceceeeceeeceiiirttrbsie et es et e e seae s ebebenssasseananns W 5274210,14 . 1474289781
2. Resultados negativos de ejercicios anteriores.......cccooveeeee.e m - -
3. Aportaciones de socios para compensacion de pérdidas..... ' ) - -
VI. Pérdidas y Ganancias (beneficio o pérdida)......................... 5.039.194,41 9121 303,45
Vil.Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio...................... - -
VIil.Acciones propias para reduccion de capital........................ 218000 - i i
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIQOS EJERCICIOS................. 220000 | i -
1. SUbVENCIONES A& CAPItAL......cveeeeeeeeeeeeeeeeeeestsrss s enreraesenem s 220010 | - -
2. Diferencias positivas de cambiO.....cco - | | -
3. Otros ingresos a distribuir en varios ejerciClos.............euee..... m .
4. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios.................. 220050 -
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS........c, -
1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares........... 230010 -
2. Provisiones para impuestos. ... ieciiiininin e 230020 -
3. Oras PrOVISIONES. ...c.uevreeeeeeieeeeeeeeseeeeeeeesssssessesrsreeseasensenens. " -
4. FONAO de reversion. ... e s nb 230040 -
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO..........oooovomeeererrerennraesesanencens. 240000
| 1. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables....... 241000 |
1. Obligaciones no convertibles...........c.uveeeeererreiene s 241010
2. Obligaciones convertibles.........oovvviiiiiiii e 241020
3. Otras deudas representadas en valores negociables........... | 241030 ' - -
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DENOMINACION SOCIAL

L aboratorios Farmaceuticos

Rovi, 5.A. (Sociedad Unipersonal INADO PARA LAS FIRMAS DE LOS ADMINISTRADORES

PASIVO EJERCICIO 2006 EJERCICIO 2005

D) ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacion)........ceceeeeeeeiin,

E) ACREEDORES A CORTO PLAZO..........ccoooomeeeiriiresrasnscsecsennse.

_

Deudas con entidades de CréditO.... oo eeeeeeeeereereeeeeeeeenes 242000 2 500 00000 903 622.41

1. Deudas a largo plazo con entidades de credito.................... m 2 500 000,00 -

2. Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo........ m_ 903 622,41

Il. Deudas con empresas del Grupo..........cccvvveeeeeeermemesesienenns 243000 _ -

1. Deudas con empresas del QruPo0.... e eccivesrr s reseneees. m— ]

2. Deudas Con empresas asociadas. .. ..o ereererernnencecinsss m_

V. Otros acreedores. ... s 244000 10 289 511,22 7452 713,20

V.

V. Acreedores por operaciones de trafico a largo plazo..........

3. Fianzas y depdésitos recibidos a largo plazo.........n, 244030

4. Administraciones Publicas a largo plazo............coveeeeiiii 244050

1. Deudas representadas por efectos a pagar........eeeeeeeee. 244010 _
P O (1= 130 = 1010 7= 1T P 244020

7 452 713,20

Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos....... 245000

1. De empresas del Qrup0..... e

wr -

2. De empresas as0CIadaSs. ... ceeaireeeer i sear s

36.842.729.05 33 502 687,52

Emisiones de obligaciones y otros valores negociables.... | 251000 - 1 7 _

1. Obligaciones no convertibles. ...

b -

2. Obligaciones convertibles. ...,

244030
244050
245000
3. DE OrAS CIMPIESAS.....onecvierirereeeieiesesieeeeenbatessrraeseneesessereeseess W i _
251010
251020

3, Otras deudas representadas en valores negociables........... 251030 ' - -
4. Intereses de obligaciones y otros valores...........eeeeoeeeeeeens 251040 | - T -
Deudas con entidades de crédito...........c.coocveereeeruncercenenncens 252000 1.810.616,96
1. Préstamos y otras deudas..........covvvvrmmieii i 1.810.616,96 326 113,43
2. DEUAAS PO INEIESES . v.veeeeeeeeeeeeeeesbiestreseemsmasseeeaesssasesenaens | B o

3. Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo....... m ' - “'—658-'882, 27
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto

+] 7.2« SO OO PP PSPPI M 11 530 590,11 | 2 945 697,52
1. Deudas con empresas del grupo.........ccoov i, m 11 530 590,11 | 294569752
2. Deudas con empresas asoCiadas. .........ovoveereeereeeneeeerene. 253020 j— -
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| aboratorios Farmaceéuticos
Rovi, 5.A, (Sociedad Unipersonal

E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacion)........c..cc.ccvecvnnis

IV. ACTreedores COMEICIAIES.............ocovvveeeeeereereererereesssssssresanaeens 254000 17 748 840,72 17 811 206,28
1. Anticipos recibidos por pedidos...........cnnnn, m -1 -

2. Deudas por compras o prestaciones de servicios 17 748 840,72
3. Deudas representadas por efectos a pagar.........c.o.eeeeeeenens -
V. Otras deudas no COMErciales.............coueveeeerceerueeecereecnesinn, 510079691 10555 107,14
1. Administraciones POblCaS........ccccceeereeverencinisnesie e 686 855,51 2 698 755,00

2. Deudas representadas por efectos a pagar...........ccceeeeee,

B OFAS BEUAAS oot et e et easeereerennne. 305 121,89 1 584 488.61

ST T
|

ESPACION ADO PARA LAS FIRMAS DE LOS ADMINISTRADORES

PASIVO EJERCICIO 2006 | EJERCICIO 2005

17 811 206,28

4. Remuneraciones pendientes de pago.......ccoeeieinniiinnn, W 4 108 751,37 6 271526,96

5. Fianzas y depasitos recibidos a corto plazo.........c.cceceeenene. W 68,14 336,57 |
VI. Provisiones para operaciones de trafico........................ 651 884,35 1 205 680,88
Vil.Ajustes por periodificacion...........cccccoeverceeiceeicncniciirennenn. ) - -
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO. | 260000 - -
TOTAL GENERAL (A+BH+CHD+E+F).....ooorrvivananee, - 72.023.824,23 81 508 512,30

_




A)

A.l

A.ll.

Laboratorios Farmacéulicos
Rovi, S.A. (Sociedad Unipersonal) | ESPA

A-28041283 | |

DENOMINACION SOCIAL

GASTOS (A.1 a A.16)
A1,

A.2.

A.3.

A4
A.D.

A.G.

Reduccion de existencias de productos terminados

y en curso de fabricacion.............cccconnn .
AProvisSioNamIENtOS. .. .. ccceee et e

a) Consumo de mercaderias............ccooviviiminiiimeie e

b) Consumo de materias primas y otras matenas

CONSUMIDIES. vttt s rrr e e e enes
¢c) Otros gastos externos.....ovveie i
Gastos de PersoNal.... ... v e
a) Sueldos, salarios y asimilados .........oocvvvviiiiiriniinnneen,
b) Cargas SOCIalesS......cvve et e
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado...............
Variacion de las provisiones de trafiCo............occevvvnnvrieennne.

a) Variacion de provisiones de existencias.......................

b) Variacion de provisiones y pérdidas de créditos

INCODIabIES v
c) Variacion de otras provisiones de trafico......................
Otros gastos de explotacion.........o.ceveee e
a) Servicios exteriores...........cooviiisiiniseeremern e
o) T I 11 010 (07 S PSP
c) Oftros gastos de gestion corfiente...............ci,

d) Dotacion al fondo de reversidn............o.ooiiii,

BENEFICIOS DE EXPLOTACION

(B.1+B.2+B.3+B.4-A.1-A.2-A.3-A.4-A.5-A.6)
A.7.

A.8.
A.9.

Gastos financieros y gastos asimilados........cc.cooeeeiee
a) Por deudas con empresas del grupo.............cooiviininnnn.
b) Por deudas con empresas asociadas.............ccceivineee
¢) Por deudas con terceros y gastos asimilados...............
d) Perdidas de inversiones financieras.............oovoveeennnenne,
Variacion de las provisiones de inversiones financieras....

Diferencias negativas de cambio...............ccooviiiiiienne,

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

(B.5+B.6+B.7+B.8-A.7-A.8-A.9)

DESTINADO PARA LAS FIRMAS DE LOS ADMINISTRADORES

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

| EJERCICIO 2006

300000

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

76 158.643,19

4751 747,95
25 425 433,39

P1

UNIDAD

Euros
Miles
Millones

999413

099411 | X
099412

EJERCICIO 2005

83 804 500,68

25 338 801,56

24 499 682,68

13 865 603,77

" 887 403 01

38 347,70

11 034 617.35 |

438 580,44

15 577 555,14

24 203 781,38

12 886 828,60
2 690 726,54

303020
304000 164 727,34

(429 136,33)

20 344 375,67
3859 405,71

1 299 503,40
" 612 850,37

305020 | 124 660,20 | (14 378,51)
305030 (553 796,53) 627 228 88 |
306000 30 443 503,03 30 121 320,07
306010 30 021 298,50 129 878 146,02
306020 422 204,53 243 174,05
306030 - -
306040 _ -
201900 4 147 144,37 2 915 895,99
307000 252 095,50 75 959,99
307010 | i -
[ 307020 - A
| 307030 252 095,50
307040 | e
308000 -
309000 3655,30| 1 623,05
202900 652 004,13 303 017,97
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DENOMINACION SQCIAL

Laboratorios Farmaceuticos

DEBE

A.lll. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

(AFAILBLB)........ i s 303900

Rovi, 8.A. (Sociedad Unipersonal) | ESPACIO DESTINADO PARA LAS FIRMAS DE LOS ADMINISTRADORES

A.10.Variacion de las provisiones de inmovilizado inmatenal,
matenal y cartera de control.......o 310000

A.11.Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial,

material y cartera de control.........coovvevivmiieiir e

A.12.Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones
oL 0] 0] 1= - OO 312000

P2

EJERCICIO 2006 EJERCICIO 20035

4 799 148,50 3218 913,96

1 645,00

A.13.GaStos eXUAOTAINAMOS. .......cerveeeeeeeeeeeeeeereeeeeeeeeeeeeeeseeeaessnine 313000 517 484,84 322 529 41

A.14.Gastos y pérdidas de otros ejercicios.......c.coeewweeeeureeereunes.. 314000 361 362,04 339 686,39
A.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS T R ]

(B.9+B.10+B.11+B.12+B.13-A.10-A.11-A.12-A.13-A.14)........ 304900 - 7 389 189,54
A.V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (A.II+A.IV-B.II-B.IV)..... | 305900 4 129 409,40 10 608 103,50

A.15.IMPUEstd SODFE SOCIEAAES ... e eveeeeeeeeeeeeeeeeeereressesreieies 315000 ©(934.708,87)] 1486 800,06

A 16,0108 IMPUESTOS .- eeeeeeeeeeeeeee e eeeeeeeee e eeree st assessasaes 316000 24 923,86 B
A.VI. RESULTADO DEL EJERCICIO

(BENEFICIOS)..............ccoii, I 306900

2.039.194,41 9121 303,45 |
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l B.l.
' B.Il.

A-28041283

10 DESTINADO PARA LAS FIRMAS DE LOS ADMINISTRADORES

-

HABER

INGRESOS (B.1 @B.13).oooieireveeeeeee e eeeeeee e e eee e eesesessssanees

B.1. Importe neto de la cifra de negocCios.........rininiins
) VeNlas. . e
b) Prestaciones de ServiClos........cccvvvivemrvremiieieeeniiiicee
¢) Devoluciones y “rappels” sobre ventas....................oee.

B.2. Aumento de existencias de productos terminados
y en curso de fabricacion.........vvvviiiiiiinie

B.3. Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado..
B.4. Otros ingresos de explotacion........ccccevee e eercviinnnn

a) Ingresos accesorios y otros de gestion cormente...........

D) SUDVENCIONES. ..o e

c) Exceso de provisiones de riesgos y gastos.........eee.e.s

PERDIDAS DE EXPLOTACION
(A.1+A.2+A 3+A 4+A 5+A.6-B.1-B.2-B.3-B4)........c.cccocreeenee.

B.5. ingresos de participaciones en capital.............cooenn
a) En empresas del grupo........covee e
b) En empresas asociadas. ..o eeeeeeremerireriaieeeeemneeeeees.
¢) En empresas fuera del grupo........ocovvvvveiimiiniinninniinnne,

B.6. Ingresos de otros valores negociables y de créditos
del activo INMOoVIliZad0.........ooi s
a) De empresas del grupo.......ccoie e
b) De empresas asociadas. ... s
¢} De empresas fuera del grupo......oeeee i
B.7. Otros intereses e ingresos asimilados..........ccceivvnveiinnasanene.

a) De empresas del grupo..........ccocoiiiiiiiimn s

b) De empresas asociadas.......covvvveieniiiiiiien e
C) OUrOS INLErESES.....cooeeeee e r s e e e e e e
d) Beneficios en inversiones financieras..........veeeeeeneeneene.

B.8. Diferencias positivas de cambio.........c.cceevievviviiininvrnirnnenenes.
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
(A.7+A.8+A.9-B.5-B.6-B.7-B.8).....c...coreirrrirrriiimn e

EJERCICIO 2006 l EJERCICIO 2005

400000 81 197 837,60 | 92 925 804,12
401000 74 379 350,57 I 78 465 452.04
401010 76 721 386,27 80 361 488,01

401020 T -
7401030 | (2 342 035,70) | (1 896 035,97)
402000 . 2 937 886,44
403000 ] T :
404000 5701 624,32 | ' 3 088 814,29
404010 424961401 2 404 636,06
1452 010,31 684 178,23
404030 - -
401900 . i
405000 | ) ' )

405010 |

406000 - -
406020 -1 -
406030 S -
407000 90759431 380 548,01
407010 ) '
- | 41 774,54

407020 | i I
| 407030 | 718 437,76 112 323,87
407040 189156,55| 226 449,60 |
408000 160,62

402900
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P4

HABER EJERCICIO 2006 EJERCICIO 2005

B.IIl. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS l .

(BAFBAALAID ..o et esererseese s e e, | 403900

B.9. Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial,

material y carterade control........cccveeeee e 409000

B.10.Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones

o1 e] o1 F= 1 SR 410000
B.11.Subvenciones de capital transferidas al resultado del "
2] 2 ol o o T P 411000
B.12.Ingresos extraordinarios...........cccvviivivininenrrenrenserrnnssansensass 412000
B.13.Ingresos y beneficios de otros ejercicios.........ovevveeeveeeene..
B.IV.RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
(A 10+A.11+A.13+A.14-B.9-B.10-B.11-B.12-B.13).......c.0oceernnnn. 404900
B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (B.NI+B.IV-ALlII-AIV)....... 405900

B.Vi. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) (B.V+A.15+A.16) | 406900

142 999 20 _
56 720,29 53 050,34
938829 8000 000,00
669 739.10 _

- - N




LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A. (Sociedad Unipersonal)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2006
(Expresados en euros)

1. Actividad

Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. fue constituida en Madrid el 21 de diciembre de
1946, siendo su objeto social la elaboracion y venta en territorio nacional de productos
farmacéuticos. Sus principales instalaciones estan ubicadas en la calle Julian Camarillo,
35. Madrid, asi como el domicilio social y fiscal.

La actividad de la Sociedad se concentra en la investigacion y venta de productos propios
farmacéuticos, asi como la distribucion de otros productos para los cuales es licenciataria
de otros laboratorios por periodos determinados, de acuerdo con las condiciones
establecidas en los contratos suscritos con los mismos.

Las cuentas anuales del ejercicio 2006 integran los estados financieros del
establecimiento permanente de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. en Portugal. Dicho
establecimiento permanente se constituyd con fecha 23 de octubre de 1998. Su objeto
social es la importacion, representacion y venta de cualquier tipo de producto quimico y
farmacéutico. Su domicilio social se establecid en Lisboa, (Portugal), Avenida Defensores
de Chaves, 15.

Durante el ejercicio 2005, el grupo Rovi comenzd un proceso de reestructuracion
societaria con el objetivo de simplificar la estructura societaria y separar las diferentes
actividades del grupo. Dicho proceso ha culminado en el gjercicio 2006.

| as acciones desarrolladas en el ejercicio 2005 como parte del proceso de
reestructuracion societaria dieron lugar, fundamentalmente, a la conversion en
unipersonal de la Sociedad, al quedar participada al 100% por Phivor Pharmaceutical
Research, S.L., y a la constitucion de una nueva Sociedad, con la denominacion de
Inversiones Borbolldn, S.L., a la que se aportd tanto las acciones que la Sociedad
mantenia de Lobel y Losa, S.A. como las adquiridas de esta sociedad durante el 20095, y
las participaciones de Jelch, S.L., asi como determinados bienes inmuebles.

Con fecha 30 de junio de 2005, la Junta General de Socios de Laboratorios
Farmacéuticos Rovi, S.A. acordd la escisidon parcial de la misma distribuyendo los
elementos del activo y del pasivo a dos sociedades de nueva creacion, denominadas
Rovi Contract Manufacturing, S.L. y Bemipharma Manufacturing, S.L., asi como a la
entidad existente Phivor Pharmaceutical Research, S.L. En concreto, a favor de Phivor
Pharmaceutical Research, S.L. se transmite la actividad de gestién de acciones y/o
participaciones en otras sociedades del Grupo, a la sociedad Rovi Contract
Manufacturing, S.L. se transmite la actividad de fabricacion para terceros y finalmente, a
la sociedad Bemipharma Manufacturing, S.L., se transmite la actividad de fabricacion de

Bemiparina.

Pese a que dicha escision parcial se elevo a documento publico el 22 de diciembre de
2005, su eficacia quedd suspendida hasta el dia 1 de enero de 2006, por tanto, teniendo

0 en este ejercicio economico.
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Los activos y pasivos recibidos el 1 de enero de 2006 por las sociedades beneficiarias
como consecuencia de esta escision parcial son los siguientes:

Inmovitizado

Inmovilizaciones inmatenales
Inmovilizaciones materiales
Inmovilizaciones financieras

Gastos a distribuir en varios
ejercicios

Activo circulante

Existencias

Deudores

Tesoreria

Acreedores a largo plazo

Acreedores a corto plazo

Acreedores comerciales
Otras deudas no comerciales

TOTAL

Rovi Contract
Manufacturing,

S.L.

3 573 415,89

1 460 300,27
2 113 115,62

68 737,00

12 428 927,19

5 696 040,37

2 732 886,82
4 000 000,00

903 622,41

5 683 553,46

5 014 555,73

668 997,73

Bemipharma
Manufacturing,

S.L.

513 078,06

513 078,06

4 410 981,11

2 910 981,11

1 200 000,00

1 420 881,75

1404 189,79
16 691,96

Phivor

Pharmaceutical

Research, S.L.

5 762 392,88

5 762 392,88

461 276,79

461 276,79

9483 904,21

3 903 177,42

5 301 116,09

Euros

Total aportado por
escision Earcial

O 845 856,83
1 460 300,27

2 626 193,68
b 762 392,88

68 737,00

16 839 908,30

8 607 021,48

2 732 886,82

5 500 000,00

903 622,41

7 565 712,00

6 418 745,52

1146 966,48

18 288 197,72

En virtud de lo establecido en el articulo 259 de la Ley de Sociedades Andnimas, en
defecto de cumplimiento por una sociedad beneficiaria de una obligacién asumida por ella
en virtud de la escision parcial, responderan solidariamente del cumplimiento de la misma
las restantes sociedades beneficiarias hasta el importe del activo neto atribuido en la
escision parcial a cada una de ellas y, al no haber dejado de existir la sociedad escindida

como consecuencia de la escision parcial, la propia sociedad escindida respondera por la

totalidad de la obligacion.

Todas las operaciones de compra venta o aportaciones no dinerarias realizadas entre las
companias del grupo durante el gjercicio 2005 y 2006, se han realizado a valor neto
contable en que figuraban registradas dichas inversiones en la sociedad transmisora.




2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los reqgistros contables de la Sociedad
y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales estan
expresadas en Euros.

b) Cuentas consolidadas

Al 31 de diciembre de 2006 Laboratorios Farmaceuticos Rovi, S.A. esta obligada, de
acuerdo con el contenido del articulo 42 del Cddigo de Comercio, a formular cuentas
anuales consolidadas por ser la sociedad de mayor activo a la fecha de primera
consolidacion en relacion con el grupo de sociedades al que pertenece.

Los administradores han decidido acogerse a la disposicion incorporada en el art. 43 del
Caodigo de Comercio y depositar las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad
dominante (no habiéndose solicitado dicha formulacion por los socios minoritarios en el

plazo y numero preceptivos). La Sociedad pertenece al Grupo Rovi y la Sociedad
dominante cuyas cuentas se van a depositar es Phivor Pharmaceutical Research, S.L.
con domicilio social y fiscal en calle Rufino Gonzalez, 50, Madrid

No obstante, los resultados y fondos propios que hubieran surgido de haber formulado
cuentas consolidadas, serian similares a los mostrados en las cuentas anuales adjuntas

C) Comparacion de la informacion

Como consecuencia de la escision parcial realizada con fecha 1 de enero de 2006
mencionada en la nota 1 anterior, las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2006 no son
comparables con las del ejercicio anterior.

3. Distribucion de resultados

se somete a la aprobacion de la Junta General de Accionistas la siguiente distribucion de
resultados:

Euros
Importe

Bases de reparto
Resultado del ejercicio — Beneficio 5.039.194,41

Distribucion

Resultados de ejercicios anteriores 2.039.194 41
Dividendos 3 000 Q00,00
5.039.194 41
3



4. Criterios contables

Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacion de las cuentas
anuales son los que se describen a continuacion:

a) Inmovilizado inmaterial

Los elementos Incluidos en el inmovilizado iInmaterial figuran valorados por su precio de
adquisicion o su coste de produccion.

Se Incluyen dentro de patentes y marcas los importes satisfechos a terceros para el
registro oficial de las mismas. La amortizacion se calcula linealmente en un periodo
maximo de 5 anos.

Los gastos de investigacion y desarrollo, que van dirigidos a la obtencién de nuevas
especialidades farmaceuticas, se contabilizan como gasto del gjercicio en que se
realizan.

Los bienes afectos a un contrato de arrendamiento financiero de cuyas condiciones
econdmicas se desprende que se trata en realidad de una adquisicion, se contabilizan
como iInmovilizado inmaterial, por su valor al contado, en una categoria diferenciada y
hasta la fecha del ejercicio del derecho de opcidon de compra, momento en que se
transfieren al inmovilizado material. Los gastos financieros de la operacion se contabilizan
como gastos a distribuir en varios ejercicios que se imputan a resultados de acuerdo con
un criterio financiero. En la dotacion de amortizacion y provisiones se aplican los criterios
Yy porcentajes establecidos para el inmovilizado material.

b) Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran al precio de adquisicion,
regularizados de acuerdo con la Ley 9/1983, de 13 de julio, promulgada por la
Administracion. Adicionalmente, la Sociedad se acogio a la actualizacion del balance al
31 de diciembre de 1996, de acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio.

Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes del inmovilizado material
son incorporados al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un
aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida util, y siempre que
sea posible conocer o estimar el valor neto contable de los elementos que resultan dados
de baja del inventario por haber sido sustituidos.

La amortizacion del inmovilizado material se calcula sistematicamente por el método
lineal en funcion de la vida util de los respectivos bienes, atendiendo a la depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Ademas, en caso de que se
detectaran factores identificativos de obsolescencia a que pudieran estar afectos los
bienes, se dotarian las oportunas provisiones por depreciacion.




Los porcentajes anuales de amortizacion utilizados en el calculo de la depreciacidn
experimentada por los elementos que componen el inmovilizado material son los
siguientes:

Porcentaje %
Construcciones 2,5
Instalaciones técnicas y maquinaria 10y 25
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10y 20
Otro inmovilizado material 20y 25

c) Inversiones financieras

Las inversiones financieras, tanto permanente como temporal, de renta fija o variable, se
encuentran valoradas a su precio de adquisicion, satisfecho en el momento de la
sUscripcion o compra.

Las inversiones financieras que representan participaciones en empresas del grupo, no
cotizados, se encuentran valoradas en las presentes cuentas anuales individuales al
coste de adquisicion minorado en su caso por las provisiones que se entiendan
necesarias para reflejar las desvalorizaciones sufridas, en ningun caso inferiores a las
perdidas asignables, en su caso, al porcentaje de participacion ejercido.

d) Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicion/produccion o al valor de mercado, el
menor de los dos.

El precio de adquisicion comprende el importe consignado en factura mas todos los
gastos adicionales que se producen hasta que los bienes se hallan en el almacén.

En aquellas circunstancias en que el valor de mercado 0 de reposicion de las existencias
resulte inferior a los indicados en el parrafo anterior, se practican correcciones
valorativas, dotandose las oportunas provisiones por depreciacion.

e) Deudores y acreedores por operaciones de trafico

Los débitos y creditos originados por las operaciones de trafico de la Sociedad, tanto
deudoras como acreedoras, a corto o largo plazo, se registran por su valor nominal. Los
iIntereses inclutdos en el valor de las transacciones, en caso de vencimientos superiores a
un gjercicio economico, se difieren y periodifican, imputandose a resultados segun

criterios financieros.

Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para provisionar el
riesgo de insolvencia.

f) Créditos y deudas no comerciales

0 a larqo plazo, se reqistran por el importe
tivas que se estiman necesarias para

Los creditos no comerciales, tanto a corto ¢
entregado. Se practican las correcciones v
provisionar el riesgo de insolvencia.




Las deudas no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por su valor de
reembolso.

Las cuentas de credito se muestran por el importe dispuesto.
g) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio en
vigor al clerre del gjercicio. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en la
cuenta de perdidas y ganancias al tipo de cambio aplicable en el momento de su
realizacion. Todas las perdidas, realizadas 0 no, asi como los beneficios realizados, se
llevan a resultados del gjercicio, mientras los beneficios no realizados se llevan a
ingresos diferidos y se imputan a resultados cuando se realizan.

h) Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales se reflejan al precio de adquisicién o al de
mercado, si fuera menor. El precio de mercado se establece con los mismos criterios que

para las inmovilizaciones financieras.

) Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacidn razonable se registran
como gasto en el gjercicio en el que se adopta la decision de despido lo que implica el
consenso de las diferentes partes afectadas.

) Impuesto sobre Socledades

Se reconoce como gasto en cada ejercicio el Impuesto sobre sociedades calculado en
base al beneficio antes de impuestos desglosado en las cuentas anuales, corregido por
las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta
las bonificaciones y deducciones aplicables. El impuesto diferido o anticipado que surge
como resultado de diferencias temporales derivadas de la aplicacion de criterios fiscales
en el reconocimiento de ingresos y gastos, se refleja en el balance de situacion hasta su
reversion.

El criterio seguido en el reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos es el de
provisionar todos, incluso aquellos cuya reversion no esta prevista de inmediato. Dicha
provision se ajusta para reflejar eventuales cambios en el tipo del Impuesto sobre
sociedades. Por otra parte, los impuestos anticipados soélo se reconocen en el activo en
la medida en que su realizacion futura este razonablemente asegurada en el plazo
maximo de 10 afos, o siempre que existan impuestos diferidos que los compensen, a
partir de 10 anos.

El efecto impositivo de la aplicacion de pérdidas compensables cuya recuperabilidad no
se entiende asegurada, se considera como minoracion del gasto por impuestos en el
ejercicio en que se compensan. Solamente se reconoce un credito por bases imponibles
negativas en un ejercicio anterior a su compensacion si existe evidencia clara de que la
empresa se encuentra en una senda de beneficios que permita asequrar la
compensacion de la base imponible negativa.




Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto se consideran como
minoracion del gasto por impuestos en el ejercicio en que se aplican. Si en un ejercicio
anterior a su aplicacion no existen dudas sobre el cumplimiento de los requisitos fiscales
que permiten su aplicacion, el plazo para su reversidén no excede de diez anos y se
estima la recuperabilidad de las mismas, se registran en el activo como un crédito fiscal.

El Ministerio de Hacienda tiene concedido el disfrute del régimen de tributacion
consolidada a la Sociedad junto con otras sociedades del grupo, siendo la sociedad
cabecera Phivor Pharmaceutical Research, S.L. y, por ello, la liquidacién del Impuesto
sobre Socledades se realiza en regimen de consolidacion fiscal. Es politica del grupo
consolidado contabilizar el gasto por impuesto en las sociedades individuales
reconociendose creditos y débitos entre las mismas, siendo la intencién del grupo exigir o
satisfacer dichos créditos y débitos.

k)  Contabilizacidon de ingresos y gastos

Las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados, se registran sin incluir los
importes correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose
como menor importe de la operacion todos los descuentos, incluidos o no en factura, que
no obedecen al pronto pago, los cuales son considerados como gastos financieros.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y demas
blenes para su posterior reventa, excluido el impuesto sobre el valor anadido, y los de los
transportes que les afecten directamente se registran como mayor valor de los bienes o
servicios adquiridos.

Los descuentos posteriores a la emisidn o recepcion, en su caso, de la factura, originados
por defectos de calidad, incumplimiento de plazos de entrega u otras causas analogas,
asi como los descuentos por volumen, se registran diferenciadamente de los importes de
las ventas o compras de bienes e ingresos 0 gastos por servicios, respectivamente.

) Subvenciones I+D
La Compania reconoce el ingreso por subvenciones 1+D cuando el Ministerio de

Educacion y Ciencia confirma que se ha cumplido las condiciones y requisitos necesarios
para su concesion.



m) Tasa sanitaria

Como resultado de la Ley 2/2004 de 27 de diciembre de Presupuestos Generales del
Estado para 2005 (Disposicion Adicional Cuadragésimo octava); con fecha 1 de enero de
2005 entro en vigor una tasa sanitaria impuesta por el Ministerio de Sanidad que grava a
las personas fisicas y juridicas que se dediquen en Espafia a la fabricaciéon e importacion
de medicamentos que se dispensen en territorio nacional a través de receta oficial de
Sistema Nacional de Salud. Las cantidades a ingresar al Ministerio de Sanidad y
Consumo seran calculadas en funcion de una escala que marca dicha Disposicion
modificada posteriormente por la Disposicion Adicional Sexta de la Ley 29/2006, de 29 de
Julio, de garantias y uso racional de los medicamentos y productos sanitarios. Durante el
ejercicio 2006 la Sociedad Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. ha desembolsado por
esta tasa un total de 172.547 euros por las ventas devengadas en el primer y segundo
cuatrimestre del gjercicio, existiendo a 31 de diciembre de 2006 una provision de 195.057
euros para hacer frente a las tasas devengadas por las ventas del tercer cuatrimestre de
2006 y a la posible regularizacion sobre las ventas sujetas reales de 2006, siendo el
gasto contabilizado como descuentos sobre ventas.

n) Medio ambiente

Los elementos incorporados al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados
de forma duradera en su actividad, cuya finalidad principal sea la minimizacion del
impacto medioambiental asi como la proteccidn y mejora del medio ambiente, se reflejan
en el epigrafe correspondiente del inmovilizado material, capitalizandose a su precio de
adquisicion 0 a su coste de produccion y amortizandose en funcion de su vida dtil
estimada segun los coeficientes expuestos para inmovilizaciones materiales similares.

Los gastos medioambientales derivados de las citadas actividades se consideran gastos
de explotacion del ejercicio en el que se devenguen, considerandose como
extraordinarios, aquellos que se produzcan fuera de |a actividad ordinaria de la Sociedad.

Se registrara una provision de naturaleza medioambiental cuando se originen gastos en
el ejercicio o cuando los gastos provengan de ejercicios anteriores, asi como cuando a
fecha de cierre del ejercicio, sean probables o ciertos pero indeterminados en fecha o
Importe exacto. Tambien se creara una provision para actuaciones medioambientales,
como consecuencia de obligaciones legales o contractuales de la Sociedad, asi como
para compromisos adquiridos para la prevencion y reparacion de danos al medio
ambiente.




5. Inmovilizado inmaterial

9.1 Las variaciones experimentadas por las partidas que componen el inmovilizado
inmaterial son las siguientes:

Euros
Saldo a Bajas por Saldo a
Concepto 31.12.05 escisiéon Aumentos Retiros Traspasos 31.12.06
parcial o
Derechos sobre bienes en
régimen de arrendamiento
financiero 2 340 855,15 (2 340 855,15) 10 136,18 - - 10 136,18
Patentes y Marcas 704 943,90 - 704 943,90
Amortizacion acumulada (1 584 096,40) 880 554,88 (2 891,38 - - (706 432,90)
1461 702,65 (1460 300,27} 7 244,80 - - 8 647,18

Las bajas por escision parcial en el epigrafe Derechos sobre bienes en arrendamiento
financiero corresponde a las siguientes maquinas gue fueron aportadas a la sociedad de
nueva creacion Rovi Contract Manufacturing, S.L. por el proceso de escisidon parcial
comentado en |la Nota 1:

__Euros
Inicio del
contrato Valor neto
/duracion Amortizacion contable
Elemento del contrato Coste a 01.01.06 01.01.06

Maquinaria  Jun 02 (4 afios) 672 565,15  278048,34 394 516,81
Maquinaria  Jul 05 (3 afios) __ 1668290,00 602 506,54 1065 783,46

—— s nsn

2 340 855,15 880 554,88 1460 300,27

A 31 de diciembre de 2006 los elementos en arrendamiento financiero son los siguientes:

| ~ Euros

Cuotas satisfechas

Inicio del ejercicio
contrato Cuotas
/duracion Valor opcion 2005y pendientes
Elemento  del contrato - Coste de compra 2006 anteriores al 31.12.06
Centralita May 05 (3 ainos) 10 136,18 - 3 378,36 230224 445558
10 136,18 - 3 378,36 2 30224 4 455 58

0.2 En el epigrafe de Patentes y Marcas se recogen, entre otros, los importes pagados
por la adquisicion de la marca Biolid y los registros sanitarios asociados a la misma, que
{ofalizan 601.012,10 euros. Esta adquisicion se produjo en enero de 2002 a un laboratorio
tercero.

5.3 A 31 de diciembre de 2006 existen elementos del inmovilizado inmaterial totalmente
amortizados por un valor de 698.934,07 euros.




0. Inmovilizado material

6.1 Las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que componen

el iInmovilizado material son los siguientes:

Euros
Saldo a Bajas por Saldo a
31.12.05 escision Aumentos Retiros 31.12.06
parcial
Terrenos y i
construcciones 288 679,72 31577,76 (42 070,24) 578 187,24
Instalaciones técnicas
maquinarna y utillaje 14 341 004,83 (11 924 136,55) 354 358,36 - 2 771 226,64
Otras instalaciones,
y mobitiario 521 109,47 (205 492,12) 24 204 .27 - 339 821,62
Otro inmovilizado 862 669,66 (160 713,61) 122 665,46 - 824 621,51
Anticipos e
inmovilizado en curso - - 3 508 156,05 - 3 508 156,05

16 313 463,68 (12 290 342,28)

4 040 961,90

(42 070,24) 8 022 013,06

6.2 La variacion de la amortizacion acumulada durante el ejercicio ha sido la siguiente:

Euros
Saldo a Bajas por Saldo a
31.12.05 escision Aumentos Retiros 31.12.06
parcial
Construcciones (90 541,04) - (5 914,02) 34 816,41 (61 638,65)
Instalaciones
tecnicas,
maquinana y utillaje (11 342 676,61) 9 463 907,56 (103 481,38) - (1 982 250,43)
Otras instalaciones,
y mobiliario ( 356 036,78) 80 754,61 (8 089,36) - (283 371,53)
Otro inmovilizado ( 757 458,32) 119 486,43 (44 351,20) - (682 323,09)
(12 546 712,75) 9 664 148,60 (161 835,96) 34 816,41 (3 009 583,70)

3 766 750,93

2 012 429,36

6.3 Al 31 de diciembre de 2006 existe inmovilizado material que esta totalmente
amortizado y que todavia esta en uso con el siguiente detalle:

Construcciones

Instalaciones tecnicas y maquinaria y utillaje
Otras instalaciones, mobiliario

Otro inmovilizado

Euros

15 765,17
308 328,22

244 694,19
609 156,70

1177 944 28
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6.4 Elimporte al 31 de diciembre de 2006 de la actualizacion efectuada en 1996 sobre
los valores del inmovilizado material, amparado en el Real Decreto Ley 7/1996 es el

siguiente:

__Euros
Terrenos y construcciones 27 104,09
Instalaciones técnicas y maquinaria 87 989,45
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 3 214,92
Otro inmovilizado 5 999 98

124 308,44
Amortizacion acumulada a la fecha (120 056,33)
Neto sobre inmovilizados al 31 de diciembre de 2006 4 252,11

Como parte del proceso de escision parcial indicado en la Nota 1, se han escindido a
favor de Rovi Contract Manufacturing, S.L. elementos revalorizados por un total de
324.756,71 euros.

La dotacion por amortizacion en el ejercicio 2006 correspondiente a la actualizaciéon de
balances ha sido de 708,69 euros. El efecto previsto sobre la dotacién a la amortizacion
del proximo ejercicio por la actualizacion de balances realizada al amparo del Real
Decreto Ley 7/1996 asciende a 708,69 euros.

6.9 Las bajas por escision parcial corresponden a los activos traspasados a las
socledades de nueva creacion Rovi Contract Manufacturing, S.L. y Bemipharma
Manufacturing, S.L. originadas tras la escision parcial de Laboratorios Farmacéuticos
Rovi, S.A.

6.6 Los aumentos en el epigrafe de terrenos y construcciones, en el de instalaciones
tecnicas y maquinaria y en el de anticipos e inmovilizado en curso se deben,
principalmente, a la inversion desarrollada durante el ejercicio 2006 en el proyecto de
apertura de una nueva fabrica de Bemiparina en Granada y que han ascendido a 3.298
miles de euros.

©./ Es politica de la Sociedad contratar todas las pdlizas de seguros que se estiman
necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos
del inmovilizado material.

6.8 No existen compromisos contraidos en firme de compras de inmovilizado por
iImportes significativos.
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7. Inmovilizado financiero

7.1 Las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que componen
el inmovilizado financiero, se muestran a continuacion:

Euros
Saldo 31.12.05  Aumentos Disminuciones _ Saldo 31.12.06

Participaciones en empresas del
grupo y asociadas 5776 691,73 - (5762 392,88) 14 298,85
Cartera de valores a largo plazo 19 749 188,62 1.050.310,49 (2 000 000,00) 18.799.499,11
Depositos y flanzas 29 117,07 - (4 993,52) 24 123,55

Neto

25 554 997 42 1.050.310,49 (7 767 386.40) 18.837.921,51

Las disminuciones de participaciones en empresas del grupo se debe a la transmision a
Phivor Pharmaceutical Research, S.1.. de las siguientes acciones y participaciones como
consecuencia del proceso de escision parcial indicado en la Nota 1:

7.2

- transmision de 2.600 participaciones de la sociedad Gineladius, S.L. que

estaban registradas en Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. por importe de
213.010,71 euros. Mediante esta transmision Phivor Pharmaceutical

Research, S.L. pasa a ser socio unico de esta sociedad.

- transmision de 11.999 acciones de la sociedad La Parra del Soberal S.A.
que estaban registradas en Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. por
importe de 2.193.237,83 euros. Mediante esta transmision Phivor
Pharmaceutical Research, S.L. pasa a ser accionista unico de esta sociedad.

- transmision de 246.594 participaciones de la sociedad Inversiones

Borbollon, S.L. que estaban registradas en Laboratorios Farmacéuticos Rovi,
S.A. por importe de 3.356.144,34 euros. Mediante esta transmision Phivor
Pharmaceutical Research, S.L. pasa a ser socio unico de esta socledad.

| as participaciones en empresas del grupo y asociadas vienen representadas por

la inversion de la Sociedad en las entidades que se citan a continuacion:

Euros

% Valor Resultados

Participacié Contable de la del

Compadia Domicilio  Actividad n Participacion Capital Reservas ejercicio

directa _ L
Proquifin-Rovi, 5.A. (1) Madrid Comercial 50,00% 1 424,39 2 848,00 - -
Sister, S.A. Madrid Servicios 28,70% 12 544,96 60 101,21 78 121,11 63,60
Rovi Imaging, S.L. (2) Madrid Comercial 0,50% 329,50 6 010,00 41 662,37 (17 553,85)
14 298,85

(1) Inactiva.
(2) Sociedad constituida en 2001.

Ninguna de las empresas asociadas en las que la Sociedad tiene participacion cotiza en

bholsa.
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7.3 La cartera de valores a largo plazo comprende lo siguiente

. Acciones de entidades terceras por importe de 12.265.524,78 euros. Las partidas

mas significativas son las siguientes:
+ Inversion en la Sociedad Guerfal Inversiones, SICAV, S.A. por importe total

de 12.199.768,42 euros. L.a Sociedad posee a 31 de diciembre de 2006 10.511.107
acciones, lo que supone un porcentaje del 99,99% de las acciones de esta empresa.

+ Inversion en la sociedad Don Juguete, S.A. por importe de 10,00 euros. La
Sociedad posee a 31 de diciembre de 2006 un 0,30% de las acciones de Don Juguete,

S.A.
+ Inversion en acciones de BBVA por importe de 6.720,36 euros. A 31 de

diciembre de 2006 la Sociedad posee 494 acciones de esta entidad bancaria.

- Participaciones en fondos de inversion por importe de 5.483.663,84 euros. Las
partidas mas significativas son las siguientes:

+ Al cierre del ejercicio la Sociedad tiene contratados dos fondos de inversion
con BBVA de 300.000 euros cada uno. Cada uno, de estos fondos se compone de

28.969,17 participaciones de 10,355835 euros cada una.
+ Posee ademas un fondo de inversion en Altae por importe de 3.356.407,77

euros.
- Imposiciones a plazo fijo pignoradas por importe de 1.050.310,49 euros

Al 31 de diciembre de 2006 no existen minusvalias significativas sobre estas inversiones.
8. Existencias

8.1 La composicion de las existencias al 31 de diciembre de 2006 es la siguiente:

Euros

Existencias comerciales 6 143 724 57

6143 724,57

8.2 Los compromisos de compra/venta de existencias al cierre del gjercicio
corresponden a los normales del negocio, estimando la Direccidn que el cumplimiento de
estos compromisos no dara lugar a pérdidas para la Sociedad.

8.3 La Sociedad tiene contratada una poéliza de seguro para cubrir los riesgos a que
estan sujetas las existencias. La cobertura de estas podlizas se considera suficiente.
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9. Clientes por ventas

9.1 El detalle de los saldos de clientes a 31 de diciembre de 2006, segun la antiguedad
de las facturas es el siguiente:

- Euros
Antiguedad Bruto  Provision Neto
Menos de 6 meses 16 714 504,11 - 16 714 504,11
Mas de 6 meses 5840 073,75 (646 774,06) 5193 299,69

22 554 577,86 (646 774,06) 21 907 803,80

9.2 El detalle de saldos de clientes a 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

Importe
Clientes por ventas ~  Euros Porcentaje
Clientes Terceros 297 902,03 1%
Clientes Mayoristas 5 212 807,51 23%
Clientes Seguridad Social 8 331 333,28 37%
Clientes Hospitales 2 616 395,88 12%
Clientes Sanatorios 3658 242,19 16%
Clientes Farmacias 366 202,49 2%
Clientes extranjeros 947 337,76 4%
Clientes efectos comerciales a cobrar 1124 356,72 5%

22 554 577,86 100%

9.3 La Direccidn de la Sociedad ha considerado apropiado constituir una provision
contable estimativa por todos aquellos clientes que no siendo Instituciones Publicas,
tengan una antiguedad de deuda superior a 6 meses.

9.4 El movimiento de la provisidn por insolvencias durante el gjercicio 2006 es el

siguiente:
~__Euros
Fallidos -
Variacion de la provision por insolvencias 124 660,20
124 660,20
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10. Inversiones financieras temporales

Las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que componen la
cartera de valores a corto plazo, se muestran a continuacion:

EUros

Saldo Saldo

31.12.05 Aumentos Disminuciones 31.12.06

Cartera de valores a corto plazo 3431 219,92 55279999 23 50 271 909,43 8.439.309,72

3431 219,92  55,279.999,23 20 271 909,43 8.439.309,72

Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad tiene inversiones financieras temporales en renta
fija que estan instrumentadas en:

- Cesiones temporales de activos financieros:

Tipo de Importe

Entidad Financiera interés Vencimiento _____Euros
BBVA (Repo) 3,58% 02.01.2007 1 800 000,00
Caja Madrid (Eurodeposito) 3,63% 31.01.2007 1 650 000,00
Bankinter (Eurodeposito) 3,58%  04.01.2007 999 309,72
Caja Granada (Repo) 3,45%  09.01.2007 3 990 000,00
8.439.309,72

A 31 de diciembre de 2006 existian 8.601,17 euros correspondientes a intereses
devengados pendientes de cobro.

11. Fondos propios

11.1 Los saldos y movimientos en las cuentas que componen los fondos propios,
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 han sido los siguientes:

. L Euros
Distribucion Escision  Reversién S
Saldo resultado parcial libertad de Dividendos Resultado Saldo
31.12.05 ejercicio 2005 | amortizacion al 31.12.06 31.12.06
Capital social 214 010,09 - (66 944,92) - - - 147 065,17
Reserva de
revalorizacion 850 996,85 . - - - 850 996 85
Reserva legal 42 802,88 - - - - 42 802,88
Heserva voluntaria 9632 979,94 - {3631 261,68) - - - 6 001 718,26
Reserva especial
indisponible 5035 591,94 - - - - - 5 035 591,94
Reserva por
denominacion de capital
social a eurps 431 - - - - 431
Otras reservas 8 901,80 - - (8 901,90) - . -
Resultado de ejercicios (14 589
anteriores 14 742 897 81 2121 303,45 991,12) - - - H 274 210,14
Pérdidas y ganancias —
Beneficios 9121 303,45 (5121 303,45) - - {4 0006 000,00) 5.039.194.41  5.039.194,41

Total fondos propios 39 649 489,17 - !18 288 !8 901 ,902 54 000 ODO,DCIz 5.039.194,41 22 391.583,96
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11.2 El capital social al 31 de diciembre de 2006 esta representado por 35.609 acciones

nominativas de 4,13 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Con fecha 1 de enero de 2006 se hizo efectiva la escision parcial
comentada en la Nota 1 por la que se redujo el capital social en 66.944,92 euros por la

reduccion del valor nominal de las acciones en 1,88 euros cada una.

Con motivo de la escision parcial se ha producido también una reduccion de las reservas
como contrapartida de los activos y pasivos aportados a las sociedades de nueva

creacion tras la escision parcial y a la sociedad beneficiaria de la escision parcial Phivor
Pharmaceutical Research, S.L.

De acuerdo con la Disposicion Adicional 2% de la Ley 2/1995 de 23 de marzo, de
Sociedades de Responsabilidad Limitada, que modifica el Texto Refundido de la Ley de

Sociedades Anonimas, la Sociedad se ha inscrito en el Registro Mercantil como sociedad

unipersonal.
Las transacciones efectuadas durante el ejercicio 2006 con el accionista unico son las

que se detallan en la nota 16.4.

11.3 Al 31 de diciembre de 2006 la Reserva Legal representa mas del 20% del capital
social. Esta reserva es indisponible y sélo podra destinarse a la compensacion de

pérdidas siempre que no existan otras reservas disponibles y suficientes para este fin.

11.4 El saldo de la "Reserva de revalorizacion” proviene de la actualizacion de balances

regulada en el articulo 5 del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio. El saldo de esta
cuenta es disponible ya que fue comprobado y aceptado por la Administracion Tributaria

en 2001.

Por tanto dicho saldo podra destinarse a:
a) Eliminar los resuitados contables negativos
b)  Ampliar el capital social

c) Reservas de libre disposicidn, una vez transcurridos diez anos contados a
partir de la fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de

actualizacion.

11.5 EIl 6 de julio de 1994 la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas
acordo reducir el capital social en 5.035.591,94 euros, mediante la amortizacion de
837.853 acciones. La indicada reduccion se realizo sin devolucion de aportaciones para

los accionistas, creandose en consecuencia una reserva especial por ese mismo importe.
Dicha reserva, que tendra el mismo tratamiento que la reserva legal, solo sera disponible

para la compensacion de pérdidas cuando no existan otras reservas para tal fin.
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11.6 La compania decidio utilizar los beneficios fiscales senalados en el Real Decreto
Ley 2/1985 de 30 de abril y, en consecuencia, doté durante los ejercicios 1985 a 198/,
292.873,20 euros en concepto de amortizacion acelerada sobre los activos adquiridos
entre el 9 de mayo y el 31 de diciembre de 1985 y los bienes incluidos en el plan de

inversiones aprobado por el Ministerio de Hacienda. Esta dotacion constituye una reserva
que no es de libre distribucién. Aunque los activos afectados se encuentren totalmente

amortizados por el conjunto de la amortizacion técnica y la amortizacion acelerada, se
sigue practicando la amortizacion técnica y el equivalente a esa amortizacion revierte a

resultados extraordinarios hasta el momento en que reemplace en su totalidad a la

dotacion por libertad de amortizacion. En el ejercicio 2006 esta reserva tiene saldo cero,
debido a la aplicacion de los 8.901,90 euros que estaban pendientes a 31 de diciembre

de 2005.

11.7 EI 30 de junio de 2006 el Socio Unico acordé aprobar la propuesta de aplicacion del
resultado positivo del ejercicio 2005 de 9.121.303,45 euros de la siguiente manera:
4.000.000,00 euros a dividendos y 5.121.303,45 euros a resultados de ejercicios
anteriores.

12. Deudores y acreedores

12.1 Los saldos deudores y acreedores al 31 de diciembre de 2006 son los siguientes:

_ Euros
Saldo Saldo
deudor  acreedor
Acreedores a largo plazo:
- Deudas a largo plazo con entidades de crédito (ver
nota 12.2) - 2500 000,00
- Anticipos reembolsables concedidos por el Ministerio
de Ciencia y Tecnologia (ver nota 12.2) - 17733417,22
- Incentivos reembolsables concedidos por la Junta de
Andalucia (ver nota 12.2) - 2500 000,00
- Deudas por adquisicion de acciones (ver nota 12.2) = 26 094,00

- 12 789 511,22

Acreedores a corto plazo:

- Anticipos reembolsables concedidos por el Ministerio - 730 255,65
de Ciencia y Tecnologia (ver nota 12.2)
- Deudas a corto plazo con entidades de crédito - 1.080.361,31
- Acreedores terceros - 17 748 840,72
- Remuneraciones pendientes de pago - 4108 751,37
- Administraciones publicas (ver nota 13) - 636 855,51
- Acreedores grupo (ver nota 15) - 11 530 590,11
- Deudas por adquisicion de acciones (ver nota 12.2) - 75 506,09
- Provision por “Tasa Sanitaria® (ver nota 4.m) - 195 057,00
- Provision para devoluciones - 651 884,35
- Otras deudas o - 34 626,94
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- 36.842.729,05

Deudores a corto plazo:

- Deudores grupo (ver nota 15) 5 980.697,59 -
- Clientes (ver nota 9) 22 554 577,86 -
- Deudores varios 849 133,26 -
- Personal 138 053,43 -
- Administraciones publicas (ver nota 13) 1722 262,87 -
- Provisiones (ver nota 9) (646 77406) -

30 597.950,95 -

12.2 Los vencimientos de las deudas no comerciales a largo plazo son los
siguientes:
Euros
Deudas a largo Anticipos
plazo con reembolsables Incentivos Deuda por
entidades de Ministerio Cienciay reembolsables adquisicion de

crédito Tecnologia Junta Andalucia acciones Total

ARO
2007 - 730 255,65 - 75 506,09 805 761,74
2008 - 871768,92 - 56 094,00 927 862,92
2009 416 666,66 1 374 626,06 416 666,66 - 2 207 959,38
2010 416 666,66 1374 626,06 416 666,66 - 2 207 959,38
2011 416 666,66 1118 766,60 410 666,66 - 1 952 099 92
2012 416 666,66 1 002 857,15 416 666,66 - 1 836 190,47
2013 416 666,66 831 428,58 416 666,66 - 1664 761,90
2014 416 666,70 656 486,71 416 666,70 - 1 489 820,11
2015 - 502 857,14 - - 502 857,14
2 500 000,00 8 463 672,87 2 500 000,00 131 600,09 13 595 272,96
Largo plazo 2 500 000,00 7 733417,22 2 500 000,00 56 094.00 12 789 511,22
Corto plazo - 730 255,65 - 75 506,09 805 761,74

- Durante el ejercicio 2006 la Sociedad ha recibido un préstamo de la entidad
financiera Caja Granada por un importe de 2.500.000,00 euros. El tipo de interés
devengado por este préstamo sera del 4,361% nominal anual hasta el 31 de julio
de 2007, a partir de cuando se le aplicara el Euribor mas 0,5%. El plazo de

amortizacion es de 120 meses, existiendo un periodo de carencia para la
amortizacion del capital de 24 meses.

- Desde el gjercicio 2001 hasta la actualidad, la sociedad Laboratorios
Farmacéuticos Rovi, S.A. recibe anticipos reembolsables concedidos por €l
Ministerio de Ciencia y Tecnologia para la financiacion de diferentes proyectos de
1+D. El tipo de interés aplicado en dichos anticipos es del 0%.

- La Consejeria de Innovacion, Ciencia y Empresa de la Junta de Andalucia ha
concedido a la Sociedad un incentivo para la construccion de la Planta de
fabricacion y desarrollo de Bemiparina en Granada. Este incentivo devenga un
tipo de interés del 0,25% anual. El importe concedido es de 2.500.000,00 euros y
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el plazo de amortizacion sera de 8 anos, existiendo un periodo de carencia de 24
meses.

Durante el ejercicio 2002 la Sociedad adquirid 10.732 acciones de la sociedad La
Parra del Soberal, S.A., 4.492 acciones de la sociedad Lobel y Losa, S.A., 616
acciones de la sociedad Jelch, S.A. y 574 acciones de la sociedad Sister, S.A. por
unos importes de 1.832.667,88 euros, 1.064.219,07 euros, 46.893,64 euros y
12.544,96 euros respectivamente, que totalizan 2.956.325,55 euros. Segun se
acordoé entre las partes en los correspondientes contratos de compra-venta de
acciones, no se aplica intereses a la financiacion por el diferimiento en el pago de
los plazos anuales.

- El pago de los precios de compra se establecio con la siguiente secuencia:

~ Euros
Momento de escrituras de compra-venta (ejercicio 2002) 1 958 235,10
Junio 2003 635 703,24
Junio 2004 77 640,64
Junio 2005 76 929,03
Junio 2006 76 217,45
Junio 2007 75 506,09
Junio 2008 ~ 56 094,00

2 9006 325,55

13. Situacion fiscal

13.1 Los saldos con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2006 son los

siguientes:

Euros
Deudor Acreedor
Hacienda Publica, IVA 1 368 538,56 -
Hacienda Publica, retenciones y pagos a cuenta 4 071,59 -
Hacienda Publica, [.LR.P.F - 362 369,62
Impuesto diferido - 115 428,94

Impuesto anticipado 249 273,06
Organismos de la Seguridad Social - 209 056,95
Creditos perdidas a compensar de ejerc. ant. 100 379,66 -

1722 262,87 686 655,51

13.2 La compania ha obtenido en el ano 2006 un resultado contable de
5.039.194,41 Euros.
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La conciliacion de la diferencia existente entre el resultado contable del gjercicio
con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

- Euros
Aumentos Disminuciones Total
RESULTADO CONTABLE 5.039.194 41
DIFERENCIAS PERMANENTES
- individual 364 725,07 (934.777,19) (570.052,12)
- de consolidacion - - -
DIFERENCIAS TEMPORALES
Individual
- con origen en el gjercicio 651 884,62 (35.637,13) 616 247,49
- CON origen en ejercicios anteriores 73610,54 (1 219 464,91) (1 145 854,37)

Consolidacion
- con origen en el ejercicio - - -
- CON origen en ejercicios anteriores - - .

BASE IMPONIBLE PREVIA 3 039 535.41
COMPENSACION BASES IMPONIBLES -
NEGATIVAS

BASE IMPONIBLE 3 939 535,41

Las diferencias temporales corresponden a la aplicacion de la libertad de
amortizacion asociada a los activos afectos a la actividad de |+D y a gastos
contables no deducibles fiscalmente, sin que existan diferencias permanentes
o tfemporales surgidas de la aplicacion del régimen de consolidacion fiscal.

13.3 Se han aplicado en este ejercicio las deducciones por doble imposicion de
dividendos, por gastos de I+D, exportacién, formacion y por entidades sin
animo de lucro generadas por la compania, si bien los limites utilizados para su
aplicacion en el Impuesto sobre Sociedades se han computado a nivel del
grupo fiscal consolidado y no a nivel de la sociedad individual, todo ello
conforme a lo previsto en la Ley del Impuesto sobre Sociedades. Por otro lado,
existen retenciones y pagos a cuenta por el Impuesto sobre Sociedades
practicados a la compaiiia cuyo importe asciende a 12.240,87 Euros.

13.4 El gasto por Impuesto sobre sociedades registrado en la cuenta de pérdidas y
ganancias al 31 de diciembre de 2006 se desglosa en:

~__Euros

Impuesto corriente 1378 837,39

Deducciones

Diferencias por impuesto anticipado
Generado en el gjercicio

Revertido en el gjercicio
Diferencias por impuesto diferido
Generado en el ejercicio

(2 498.908,68)

(228 159,62)
426 812,72

12 473,01
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Revertido en el gjercicio (25 1763,69)

934.708,87

En vitud de la aplicacion del régimen fiscal de consolidacién previsto en la
normativa del Impuesto sobre Sociedades, la compania ostenta deudas por efecto
impositivo con empresas del grupo por importe de 1.132.312,15 Euros (nota 15).

13.4 El detalle de las diferencias temporales acumuladas al cierre del ejercicio es

el siguiente:

Euros
Saldo Saldo
31.12.05 Disminuciones Aumentos 31.12.06

| ibertad amortizacion activos
afecto a I+D 92 576,58 (22 022,77) 35 637,13 106 190,94

Operaciones Arrendamiento

Financiero 208 091,05 - - 208 091,05
Plusvalia diferimiento reinversion 1 833 209,27 (1696 523,87) - 136 685,40
2133 876,90 g1 718 546,64[ 35 637,13 450 967,39
Impuesto diferido 746 856,91 (601 491,32) 12 473,00 157 838,59

A efectos de cumplir con lo dispuesto en el articulo 38 del Reglamento §37/1997, por el
que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades la compaiiia Laboratorios
Farmaceuticos Rovi, S.A. hace constar, en relacion con las rentas acogidas a reinversion,
o siguiente:

a) Rentas acogidas a reinversion:

a.1) 622.792,78 por enajenacion de acciones el 19/11/1997. Vencimiento del
plazo de reinversion el 19/11/2000.

Metodo de integracion de las rentas en la base imponible:

-  Elementos amortizables: en los periodos impositivos en los que se
amorticen los elementos patrimoniales en los que se materialice la
reinversion.

-  Elementos no amortizables: por partes iguales en los periodos
Impositivos que concluyan en los siete anos siguientes al cierre del
periodo impositivo en que vence el plazo de reinversion.

Euros
Renta Plusvalia Plusvalia
Elementos Ejercicio de acogida a Total Plusvalia total a imputada pendiente
adquiridos adquisicion reinversion reinvertido imputar a31.12.06 de imputar_
Inmueble 1997 626 398,86 420 708.47 418 286,53 281 601,13 136 685,40
Marcas 2000 24 791,75 24 649,03 24 649,03 -
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Instalaciones 2000 180 898,64 179 857,22 179 857,22

e I

TOTAL 626 398,86 626 398,86 622 792,78 486 107,38 136 685,40

El importe total reinvertido a 19/11/2000 asciende a ©26.398,86 euros con |o
que se ha reinvertido totalmente el importe obtenido en la operacion acogida al
regimen de diferimiento por reinversion.

a.2) Respecto a las instalaciones, las mismas han sido transmitidas a una
compafia del grupo (Rovi Contract Manufacturing, S.L.) mediante una
operacion acogida al regimen fiscal especial de fusiones y escisiones previsto
en la Ley del Impuesto sobre Sociedades, subrogandose por tanto dicha
socledad en el cumplimiento de todos y cada uno de los requisitos exigidos por
la normativa en cuestion.

a.3) Respecto a la reinversion efectuada por la compahia por la enajenacion de
una patente el 21 de febrero de 2000, el cumplimiento de todos y cada uno de los
requisitos exigidos por la normativa de reinversion fue traspasado a una sociedad
del grupo (Phivor Pharmaceutical Research,, S.L.) en el marco de una operacion
acogida al regimen fiscal especial de fusiones y escisiones previsto en la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, subrogandose por tanto dicha sociedad en el

cumplimiento de todos y cada uno de los requisitos exigidos por la normativa en

' cuestion.
- 13.5 A efectos de cumplir con lo dispuesto en el apartado octavo del articulo 42 del
l Texto Refundido de la Ley Impuesto sobre Sociedades, la compania
L aboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. hace constar que en el ejercicio 2002 la
sociedad obtuvo, por la enajenacion del inmovilizado financiero, un importe
l total de 876.151,82 Euros y un beneficio fiscal de 478.906,85 Euros. En el afo

2005 se acogid a la aplicacion de la deduccion por reinversion de beneficios
extraordinarios del articulo 42 del Texto Refundido de |la Ley Impuesto sobre
Sociedades un importe de 328.063,23 Euros, al haber reinvertido un importe de
1.718.376,58 Euros, repartido en determinados activos del inmovilizado
material adquiridos durante el ano 20095, reinvirtiendo totalmente el imporie
obtenido en la operacion acogida al régimen de diferimiento por reinversion.
Asimismo, se hace constar que todos los elementos acogidos a la mencionada
deduccion permanecen en el inmovilizado de la empresa.

Asimismo, se hace constar que en el ejercicio 2004 |la sociedad obtuvo, por la
enajenacion de inmovilizado, un importe total de 12.200.000 Euros y un
beneficio de 11.050.000 Euros. En el ano 2004 se reinvirtié la totalidad del
precio de enajenacion en activos del inmovilizado por lo que se acogio a la
aplicacion de la deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios del
articulo 42 del Texto Refundido de la Ley Impuesto sobre Sociedades.
Asimismo, se hace constar que los elementos acogidos a la mencionada
deduccion permanecen en el inmovilizado de la empresa.
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13.6 A 31 de diciembre de 2006 permanecen abiertos a inspeccion los siguientes
periodos y conceptos tributarios:

Impuesto . Ejercicio
Impuesto sobre Sociedades 02-05
Impuesto sobre el Valor Aiadido 02-06
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 02-06
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas 02-06

13.7 A 31 de diciembre de 2006 los incentivos fiscales pendientes de deduccion
sSON (en euros)

Importe Vencimiento

Investigacion y desarrollo (05) 1460 791,64 2019
Investigacion y desarrolio (06) 16.342,12 2020
Total Deducciones Pendientes 1477.133,76

14. Otras garantias, compromisos y contingencias

No existen contingencias 0 compromisos de cuantia significativa que no estén
adecuadamente provisionados o cubiertos con pdélizas de seguros.
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15. Compaiiias del grupo y asociadas

Los saldos deudores y acreedores con las companias del grupo y asociadas, que o son
por accionariado comun, al 31 de diciembre de 2006 son los siguientes:

Por compras/ventas o prestacion de servicios
Pan-Quimica Farmaceutica, $S.A.
Gineladius, S.1..

Bemipharma Manufacturing, S.L.
Rovi Contract Manufacturing, S.L.
Phivor Pharmaceutical Research, S.L.
La Parra del Soberal, S.A.

Sister, S.A.

Por deuda por Impuesto de Sociedades
Phivor Pharmaceutical Research, S.L.

Por préstamos concedidos
Pan-Quimica Farmacéutica, S.A.
Rovi Imaging, S.A.

16. Ingresos y gastos

Euros

Saldo Saldo
deudor acreedor

102 068,40 494 070,89
8274164 1507 200,00
616 839,46 1 245,00
292168409 9444 132,22
047 787,50 -
75 264 35 83 942.00
102 000,00 -
1132.312,15 | -
5 980.697,59 11 530 590,11
2 058,77 -

30 000,00 | -
32 058,77 -

16.1 El detalle de las ventas netas de Ia Sociedad segun el territorio en que se realizan

es el siguiente:

Espana
Austria
ltalia
Grecia
Portugal
Oftros

%o

90%
1%
4%
1%
1%
3%

100%

24




16.2 A continuacion se incluyen aquellos clientes cuyas ventas representan mas del 2%
del total de la sociedad:

Clientes %
Cooperativa Farmaceéutica Espanola 14,90%
Reguladora compras 5,05%
Sigma Tau Industrie Farmacutiche 4,09%
Cecofar/Sevilla 2,76%
l.aboratorio Dr. Esteve 1,79%
Gerot Pharmazeutika GmbH 1,08%
Otros 69,83%
Importe neto de la cifra de negocios 100%

Acogiéndose a la posibilidad ofrecida por la normativa vigente no se proporciona el
analisis de la cifra de negocios por producto, por considerar el administrador que esta
informacion puede ser perjudicial para el desarrolio comercial de la Sociedad.

16.3 La cuenta de ingresos accesorios y otros de gestion corriente al 31 de diciembre de
2006 comprende fundamentalmente ingresos por servicios de administracion y cesion de
fuerza de ventas:

Euros
~___ _Importe
- Prestacion de servicios de regulatory affairs a Pan Quimica
Farmacéutica, S.A. 87 990,00
- Prestacion de servicios de administracion a Gineladius, S.L. 36 534,00
- Prestacion de servicios de administracion a Bemipharma
Manufacturing, S.L. 176 567,76
- Prestacion de servicios de administracion a Lobel y Losa, S.A. 31 500,00
- Prestacion de servicios de administracion a Rovi Contract
Manufacturing, S.L. 3917 022,25
4 249 614,01
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16.4 Las transacciones efectuadas durante el ejercicio economico con empresas del

grupo y asociadas han sido las siguientes:

Saldos acreedores
- Venta de Maternia Pnma a Bemipharma Manufactunng, S.L.

- Prestacion de servicios a Pan Quimica Farmaceutica, S.A.
- Prestacion de servicios a Gineladius, S.L.

- Prestacion de servicios a Rovi Contract Manufactunng, S.L.
- Prestacion de servicios a La Parra del Soberal, S.A.

- Prestacion de servicios a Bemipharma Manufactunng, S.L.

Saldos deudores

- Compra de productos a Rovi Contract Manufacturing, S.L.
- Compra de productos a Pan Quimica Farmaceutica, S.A.
- Prestacion de servicios de Gineladius, S.L,

- Prestacion de servicios de Phivor Phamaceutical Research, S.L.

- Prestacion de servicios de Rovi Contract Manufacturing, S.L.
- Prestacion de servicios de Pan Quimica Farmaceutica, S.A.

16.5 (Gastos de personal

Sueldos y salarios

Indemnizaciones

(GGastos de viaje personal de la empresa
Cargas sociales:

Seguridad Social a cargo de la empresa

Aportaciones a sistemas complementarios de pensiones

Otros gastos sociales

EUros

Importe

1 045 160,08
87 990,00
36 534,00

3 917 022,25

607,93
284559

6371.873,26

10.716.103,00

26.151,00

2 550 000,00

185 800,00

641.980,00

210 000,00

14.330.034,00

3 Euros
2006 2005

10019 510,14 17 029 831,55
261 657,42 306 193,58

2 605661,04 3008 350,54
2413945,63 3446 788,77
04 982,89 75 782,89

181 797,82 336 834,05

15 577 555,14 24 203 781,38

16.6 El numero medio de personas empleadas en la compania durante el ejercicio

economico han sido las siguientes:

Fabrica
Comerciales
Administracion

Numero de
Personas

33
167

738

278
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16.7 La reduccion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion se
desglosa en los siguientes conceptos:

~ Euros
- Variacion de existencias (disminucion) 7 865 562,46
- Aportacidon de productos terminados y en curso de fabricacion por la
escision parcial (ver Nota 1) (3 113 814,51)

4 751 747,95

16.8 Los aprovisionamientos se desglosan en los siguientes conceptos:

Euros
Consumo de mercaderias: 24 499 682,68
- Compras 30 643 407,25
- Variacion de existencias (incremento) (6 143 724,57)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles:; 887 403,01
- Compras 1147 450,62
- Variacion de existencias (disminucion) 5 233 159,36
- Aportacion de materias primas y otras materias consumibles
por la escision parcial (ver Nota 1) (5 493 206,97)
Otros gastos externos 38 347,70
25 425 433,39
16.9 Los servicios exteriores se desglosan en los siguientes conceplos:
. ___Euros
2006 N 2005
Investigacidon y desarrollo (centros externos) - 1470874,65 3489 725,12
Arrendamientos y canones 863 351,03 596 742,83
Servicios profesionales independientes 4 731 599,08 4 545 829,01
Suministros 699 226,70 3 569 793,88
Publicidad y propaganda 14 365 268,29 9186 118,90
Servicios 6 581 685,18 6 859 117,60
Otros 130929357 1630818,68

30 021 298,50 29 878 146,02
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17. Resultados financieros

Los resultados financieros comprenden lo siguiente:

Euros
Resultados positivos:

Beneficios en inversiones financieras 189 156,95
Otros ingresos financieros 718 437,76
Diferencias positivas de cambio 160,62
907 754,93

Menos resultados negativos:
Intereses financieros 252 095,50
Diferencias negativas de cambio 3 655,30
255 750,80
Resultado financiero neto (Beneficio) 652 004,13

En el apartado de Otros ingresos financieros estan registrados los intereses de demora
de la deuda con hospitales del sistema de Seguridad Social que han sido declarados a
favor de la Sociedad en la correspondiente sentencia judicial.

18. Resultados extraordinarios

l.os resultados extraordinarios comprenden lo siguiente;

~ Euros
Resultados positivos:
Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial, 142
material y cartera de control 999,20
Ingresos procedentes de ejercicios anteriores 9 388,29
Ingresos extraordinarios 00 720,29
209 107,78
Resultados negativos:
(Gastos extraordinarios 517 484,84
(Gastos procedentes de gjercicios anteriores 361 362,04
878 346,88
Resultado extraordinario neto (pérdida) 669 739,10
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19. Plan de pensiones

La sociedad tiene contratado un plan de pensiones individual de aportacion definida, en
favor exclusivamente de ciertos empleados de la sociedad. Las aportaciones realizadas a

este fondo en el presente ejercicio, que se incluyen en el importe de remuneracion de los
miembros directivos, han ascendido a 94.982,89 euros (Nota 16.5)

La cobertura del plan es la siguiente:

- Jubilacion o situacion asimilable
- Invalidez total y permanente

- Muerte

El regimen financiero-actuarial es de capitalizacion individual y concretamente de
capitalizacion financiera desde el alta de cada participe hasta el devengo de las
prestaciones a que tengan derecho el 0 sus beneficiarios.

20. Honorarios de los auditores de cuentas y sociedades de su grupo o
vinculadas

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria y otros servicios ascienden a 31.500,00 euros.

Adicionalmente existen honorarios percibidos por servicios prestados por
PricewaterhouseCoopers Juridico y Fiscal, S.L. por un importe de 249.352,92 euros.

21. Informacion sobre medio ambiente

La sociedad esta adscrita al SIGRE para la recuperacion medioambiental de envases.
Durante el 2006 ha incurrido en gastos por importe de 11.702,00 euros. La sociedad Rovi
Contract Manufacturing, S.L. se encarga del resto de tareas medicambientales del
(Grupo.

22. Retribucion del Administrador Unico

El Administrador Unico no percibe ningun tipo de remuneracion por ninglin concepto, ni
tiene concedidos préstamos o creditos de la Sociedad.

23. Participaciones, cargos, funciones y actividades del Administrador Unico

El Administrador Unico de la Sociedad y su representante legal no poseen participaciones
en el capital de ninguna sociedad con el mismo, analogo o complementario genero de

actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad, que no sean sociedades del
Grupo Rowvi.

Asimismo, no han realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena del mismo,
analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la

Sociedad, salvo por lo que respecta a otras sociedades del Grupo Rovi.
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Las participaciones, cargos y actividades del Administrador unico en otras empresas del

grupo son las siguientes:

Nombre
FPan Quimica Farmaceutica, S.A.

Rovi Contract Manufacturing, S.L.
Bemipharma Manufaturing, S.L.

Gineladius, S.L.

Rovi Imaging, S.L.

Actividad Participacion
Fabricacton y venta de

productos farmacéuticos 100%
Fabricacion y venta de

productos farmacéuticos 100%
Fabricacién y venta de

productos farmaceuticos 100%
Venta de productos

farmacéuticos 100%
Fabnicacion y venta de

productos farmacéuticos 99,50%

Funcion o cargo

Administrador
Unico

Juan Lopez-Belmonte Lopez, representante del Administrador unico de la Socledad
posee las siguientes participaciones, cargos y actividades en otras empresas del grupo:

Nombre

Phivor Pharmateutical Research,
S.L.

Rovi Contract Manufacturing, S.L.

Bemipharma Manufaturing, S.L.
Gineladius, S.L.

Rovi Imaging, S.L.

Actividad Participacion
Inversién en valores mobiliarios
y prestacion de servicios. 710%

Fabricacion y venta de
productos farmacéuticos -

Fabricacion y venta de
productos famacéuticos -

Venta de productos

farmaceuticos -
Fabricacion y venta de

productos farmacéuticos -

24. Acontecimientos posteriores al cierre

Funcidon o cargo
Presidente
Presidente
Presidente
Presidente

Presidente

No se han producido hechos con posterioridad al cierre que afecten a las cuentas

anuales al clerre del ejercicio 0 a 1a aplicacion del principio de empresa en

funcionamiento.

25. Cuadro de financiacion

APLICACIONES

inversiones en inmovilizados:
- {nmateriales

- Materiales

- Financieros

Disminucion de acreedores a largo
plazo

Incremento gastos a distribuir en
varios ejercicios

Reduccion de reservas por escision

2006 2005 ORIGENES

Recursos procedentes de las
operaciones
Enajenaciones de inmavilizados:

10136,18 1 668 290,00
4040 961,90 232411498 -Inmateriales
1.050.310,49 11 830 108,75 - Materiales

- Financieros

Aumento de acreedores a largo
- - plazo

Disminucion de gastos a distrnbuir en
- 60 725,79 varios gjercicios

parcial 18 221 252,80

Distribucion de dividendos
Reduccion de capital

Total aplicaciones

4 000 000,00 2 600 000,00
66 944,92 -

2006 2005

5.052.020,65 10 330 989,85

1460 300,27 -
2776446,71 933 228,28
7767 386,40 6100 111,06

443317561 26503 134,02
64 801,55 -

21.554131 1

27.389.606,29 18 483 239,52 Total origenes

9 20017 463,81
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Exceso de origenes sobre

Exceso aplicaciones sobre

aplicaciones - 153422429 origenes 5.835.475,10

Variacion del capital circulante

Existencias
Deudores
Acreedores

Inversiones financieras temporales
Tesoreria

. Buros

2006 2005

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
- 6954 99725 5626 336,17 -
1.506.309,89 - 210 081,36 -
- 3.340.041.53 4 114 338,05 -
5.021.819,27 - - 25221734
- 2.068.5695,43 835 686,05 -

6.528.129,11 12 363 604,21 10 786 441,63 _ 9252217,34

Variacion del capital circulante

— el

5.835.475.10 - 1534224,29

12 363 604,21 12363604,21 10786 441,63 10 786 441,63

Conciliacion del resultado contable con los recursos procedentes/aplicados de las

operaciones

Resultado del gjercicio

Mas:

Dotaciones para amortizaciones
- Inmovilizado inmaterial

- Inmovilizado material

Pérdidas en la enajenaciéon inmovilizado inmaterial

Euros
2006 2005

5.039.194,41 9 121 303,45

2 891,38 566 326,33
161 835,96 733 177,07

Menos:

Beneficio en la enajenacion de inmovilizaciones

financieras 142 999,20 -
Reduccion de la provision de cartera - 76 295,00
Reversion libertad amortizacion RDL 2/85 8 901,90 13 522,00

5.052.020,65 10 330 989,85
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Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Informe de gestion 2006

Phivor Pharmaceutical Research, S.L. como Administrador unico de la sociedad
Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A., formula el siguiente informe de Gestion de

conformidad con el articulo 202 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas.

Siguiendo nuestra estrategia de actuaciéon global, seguimos convencidos que el
presente y el futuro pasan por la investigacion y la innovacion. Espana necesita
apostar, continuar invirtiendo. Nuestras Autoridades tienen que seguir haciendo la

labor de tractor con continuidad y estabilidad por la innovacion y las empresas
debemos apostar por la innovacion.

Contamos con suficientes recursos humanos y econdmicos como para disminuir
nuestro gap en investigacion y nuestro déficit comercial. Rovi esta contribuyendo de
una forma fehaciente exportando tecnologia espanola en mas de 30 paises.

Durante el ano 2006 hemos sido seleccionados a formar parte de los programas
CENIT, mediante el consorcio Nanofarma con una inversiéon comprometida de 9,1

millones de euros.

Recientemente, en la segunda convocatoria de los programas CENIT, hemos vuelto a
ser escogidos mediante el consorcio Mellius, siendo este consorcio el unico
biosanitario que ha sido concedido en esta segunda convocatoria.

También, hace breves fechas Rovi ha sido catalogada como Excelente, siendo esta
categoria la mas alta, dentro del Plan Profarma 2006, otorgado por el Ministerio de

Industria.

Estamos construyendo un nuevo Centro de Investigacion y Desarrollo tecnologico en
Granada. Apostamos por Andalucia donde vamos a crear puestos de trabajo
universitarios con una inversion que superara los 20 millones de euros. En ROV

confiamos, invertimos y colaboramos en el crecimiento del PIB espanol y andaluz. La
evidencia de nuestra |+D nos permite patentar productos propios a nombre de Espana,

presentes ya en todo el mundo. Esperamos poder inaugurar el centro en la segunda
mitad del ano 2007.

El exito de nuestra linea estratégica mencionada se refleja de forma patente en la
internacionalizacion de HIBOR® donde hemos conseguido en este ano 2006 en

registrar el producto en los paises del Este de Europa y nuevos miembros de la
Union Europea.

Las ventas del negocio pharma en la peninsula ibérica han visto un crecimiento muy
superior,al del sector.



Expresamos nuestra preocupacion por el impacto que la Ley del Medicamento pueda
suponer para la industria farmaceutica, que puede ver danar su futuro, y esperamos
que se aproveche la oportunidad de ponerse a la cabeza de Europa en |+D.

l.a ley que estara vigente los proximos anos en Espana, y que ha tenido su primera
consecuencia en los precios de referencia que entraron en vigor en Febrero 2007, se
centra en los aspectos econdmicos relativos a la sostenibilidad del Sistema Nacional
de Salud en detrimento del desarrollo industrial. Esta situacion puede tener un impacto
muy elevado, segun fuentes de Farmaindustria, se cuantifican en una reduccion de
iIngresos para [a industria superior a 700 millones de euros durante el primer ano de
aplicacion, lo que equivale al 7 por ciento de las ventas.

En Rovi, conflamos que las politicas de investigacion en productos innovadores
atenuaran el impacto de dicha ley en nuestra cuenta de resultados, no esperando
perjuicios significativos a corto y medio plazo. Asi ha quedado demostrado con el
Impacto economico cero en nuestras ventas que los precios de referencia han tenido

en su primer afno de aplicacion.

Ademas, las Comunidades Autonomas siguen demorado considerablemente los pagos
de los suministros farmaceuticos con el consiguiente menoscabo que conlleva para las
empresas del sector. Alrededor de 1.500 millones de euros es la cantidad a la que
asclende la deuda que las comunidades autonomas tienen con la industria
farmaceutica.

A pesar de esto, la empresa cuenta con una sélida posicion financiera, no viendo
afectada su liquidez.

Durante el ejercicio 2009, el grupo Rovi comenzd un proceso de reestructuracion
societaria con el objetivo de simplificar la estructura societaria y separar las diferentes
actividades del grupo. Dicho proceso ha culminado en el gjercicio 2006.

Laboratorios Farmaceuticos Rovi ha sido el centro de esta reestructuracion.

No se utilizan instrumentos financieros de cobertura de riesgos, ya que la exposicion
de la compania al riesgo de divisas y tipo de interés es muy limitada.

No se han producido compras de acciones propias durante el gjercicio.

No ha habido acontecimientos significativos tras el cierre del gjercicio.

Madrid. 30/de NMearzo de 2,007

Phivor Phamaceuficals Research. |
tan Lopez- Bel & Lopez' -




LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL
EJERCICIO 2006

El Administrador Unico, Phivor Pharmacéutical Research, S.L. de la sociedad

Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. en fecha 30 de marzo de 2007, y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 171 de la Ley de Sociedades

Andnimas y del articulo 37 del Codigo de Comercio, procede a formular las Cuentas
anuales e informe de gestidén del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2000,
los cuales vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.

Phiver Pharnfacéutical Researsir o.L.
Juan Lopgz+Betmonte/Lopez




